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Resumo

Este trabalho testa a hipotese do export-led growth para o Brasil e veri-
fica se o resultado tem relacdo com o crescimento das exportacdes do pais
para a China. Foi realizada uma analise contrafactual pelo método de con-
trole sintético para estudos comparativos e procedidas as aplica¢des dos
testes de cointegracao de Johansen e de causalidade de Granger. Os re-
sultados encontrados sugerem que a evolucgao das exportac¢oes domésticas
nos anos recentes esta relacionada com as importac¢des de produtos brasi-
leiros pela China e que o crescimento econdmico do Brasil j4 era liderado
pelas exportacdes antes mesmo de o pais asiatico se tornar seu principal
mercado.
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Abstract

The objective of this paper is to test if the export-led growth hypoth-
esis is valid for Brazil and if the result found is related to the growth
of Brazilian exports to China. A counterfactual analysis was performed
by the synthetic control methods to comparative case studies and the Jo-
hansen cointegration method and the Granger causality test were applied.
The results suggest that the evolution of domestic exports in recent years
is closely related to China’s imports of Brazilian products and that Brazil’s
economic growth was already led by exports even before China became its
main foreign market.
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1 Introducéao

Muito se tem discutido sobre as contribui¢oes diretas e indiretas das exporta-
¢Oes para o aumento do produto e a geragao de emprego e renda na economia
de um pais. Argumenta-se que a evolucao das exportagoes gera externalidades
positivas para uma economia, podendo redundar na gera¢ao de economias de
escala, no incentivo a utilizacao de novas tecnologias e de técnicas de produ-
¢ao que geram crescimento da produtividade e o desenvolvimento de novos
produtos e servicos capazes de concorrer no mercado internacional, contri-
buindo ativamente para a geragcao de empregos nao apenas nesses setores, mas
também em outros que produzem bens e servigos intermediarios. Defende-se
também que a elevacdo das exportagdes contribui para reduzir as pressoes
sobre o balanco de pagamentos e para a constitui¢ao de reservas cambiais, co-
operando para reduzir as vulnerabilidades externas do pais, redundando em
um ambiente mais amigavel ao crescimento econémico.

Essas discussoes residem no foco da chamada hipétese do export-led growth.
Tal hipétese ganhou destaque a partir do final dos anos 1970, em substitui-
¢do ao paradigma do processo de substituicdo de importacdes, que predomi-
nava em termos das recomendagoes de politicas de desenvolvimento, especi-
almente nos paises da América Latina.

Os pioneiros na defesa da hipdtese do export-led growth foram Beckerman
(1997) e Kaldor (1970). A perspectiva de Beckerman (1997) é a de que o au-
mento das exporta¢des impacta positivamente a economia, especialmente por
conta dos ganhos de economias de escala, que geram elevacao da produtivi-
dade e aumentam a competi¢cao via precos. A analise de Kaldor (1970), por
sua vez, pressupde que a mola propulsora do crescimento econémico capita-
lista é a demanda, sendo as exportacdes seu mais importante componente. A
expansao das exportacdes causaria o aumento da competitividade, como re-
sultado de retornos crescentes na producao industrial, dando origem a um
ciclo virtuoso, que tornaria as exporta¢des ainda mais competitivas, e assim
por diante.

Dixon (1975) fizeram a formalizagdo algébrica do modelo de Kaldor, co-
nhecida como modelo de crescimento cumulativo, que leva em conta variaveis
como a taxa de crescimento da producao regional, a taxa de crescimento das
exportagdes regionais, a produtividade do trabalho, a taxa de crescimento do
produto e o denominado coeficiente de Verdoorn — uma medida do grau em
que a taxa de crescimento da produtividade é induzida pela taxa de cresci-
mento do produto.

Mckinnon (1964) ressaltou que a expansao das exportac¢des € uma das fon-
tes mais importantes de geracdo de moeda estrangeira no pais, que pode ser
utilizada para aliviar a pressao sobre o balanco de pagamentos e reduzir o im-
pacto dos choques externos sobre a economia doméstica, melhorando a capa-
cidade do pais de importar os bens intermediarios indisponiveis no mercado
interno, o que conduziria, por sua vez, ao crescimento econdémico.

Nessa mesma linha, Thirlwall (1979) sugere que uma possivel explica-
¢do para as diferencas entre as taxas de crescimento dos paises reside nas
restri¢oes sobre a demanda, salientando que a taxa crescimento de um pais
aproxima-se da taxa de crescimento das suas exportagoes, dividida pela elasti-
cidade-renda da demanda das importac¢des, o que o autor chama de taxa de
crescimento de equilibrio do balan¢o de pagamentos.

Feder (1983), por seu turno, postula que as exporta¢des contribuem para
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o crescimento econdmico de varias maneiras: (i) geram maior utilizacdo da
capacidade instalada e economias de escala e (ii) propiciam a concorréncia das
empresas domésticas no mercado internacional, incentivando a intensificagao
tecnologica, promovendo uma gestao mais eficiente dos recursos produtivos,
o que eleva a produtividade da economia e aumenta a oferta de empregos de
maior qualificagdo.

Leichenko & Coulson (1999) chamam a atengdo para o suporte dado a hipé-
tese do export-led growth pela teoria do crescimento enddgeno, fornecendo ex-
plicagdes para o crescimento econdmico baseado na existéncia de externalida-
des associadas ao investimento em conhecimento, capital humano e desenvol-
vimento de novos produtos. Grossman & Helpman (1991) salientam o papel
do investimento em P&D para o desenvolvimento de novos produtos; Romer
(1990) destaca que o desenvolvimento de novos insumos produtivos também
depende do investimento em P&D; e autores como Young (1991) e Brezis et al.
(1993) enfatizam a contribui¢ao do aprendizado adquirido (learning-by-doing)
com as exportagdes para a economia do pais.

Palley (2011) ressalta que os argumentos em favor da hipdtese do export-
led growth se assentam em mais duas perspectivas: a primeira baseia-se na
ideia de Hecksher—Ohlin—-Samuelson acerca dos ganhos do comércio oriundos
da existéncia de diferencas das relacdes de capital e trabalho entre os paises
(Ohlin 1933, Samuelson 1948, Dornbusch et al. 1980) e a segunda refere-se
aos beneficios da abertura econdmica para controle do chamado rent seeking,
problema que estaria associado ao processo de substituicao de importagdes
(Krueger 1974).

Bahmani-Oskooee et al. (2005) dao suporte tanto a defesa de que as ex-
portacdes causam o crescimento econdmico, quanto a perspectiva de que é o
crescimento que causa as exportagdes. Essa relacdo de causalidade bilateral
decorreria, de um lado, do incremento da produgao doméstica, ocorrido em
razdo do efeito multiplicador das exportacdes e, de outro, do aumento das ex-
portagoes que teria lugar em funcdo da reducao dos custos redundantes de
economias de escala obtidas com o préprio incremento das exportagoes. Essa
ultima perspectiva vai de encontro ao postulado por Vernon (1966), que fo-
calizou o canal oposto de causalidade entre as exportacdes e o crescimento
econdmico, dando indica¢oes de que esse crescimento aumenta a produtivi-
dade interna e, por conseguinte, as exportagoes.

A implementacdo de politicas estratégicas orientadas para as exportagoes
por alguns paises parece dar forca ao argumento do export-led growth. De
acordo com os trabalhos de Nimgaonkar (2009), Palley (2011) e Zhouw (2015),
esse movimento pode ser dividido em quatro fases. A primeira fase teria ocor-
rido entre 1945 e 1970, com o crescimento industrial da Alemanha e do Ja-
pao impulsionado pelas exportagoes, que teriam sido beneficiadas pela pra-
tica de taxas de cambio desvalorizadas! e pela ajuda dos EUA em prol da
reconstrugao dos paises atingidos pela Segunda Grande Guerra em resposta
a Guerra Fria. A segunda fase envolveu os Tigres Asiaticos (Coreia do Sul,
Hong Kong, Singapura e Taiwan) nos anos 1970 e 1980, cujas exportagoes te-
riam sido estimuladas nao sé pelo cambio desvalorizado, mas também pela

1Boltho (2011) mostra mais detalhes de como o deutschmark e o yen foram mantidos em niveis
suficientemente competitivos e capazes de gerar um ciclo virtuoso de crescimento das exporta-
¢Oes, dos investimentos e do crescimento econdmico nas economias desses dois paises durante a
Golden Age (1945-1973).
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adogdo de varias politicas orientadas para as exportacdes?, tendo em conta
a necessidade de aquisi¢ao de tecnologias estrangeiras no ambito do plane-
jamento estratégico desses paises. A terceira fase seria valida tanto para os
paises do Sudeste da Asia (Tailandia, Malasia e Indonésia)®, quanto para os
da América Latina (especialmente para o México) nos anos 1980 e 1990. A
principal mudanca em relacdo a segunda fase é que esses paises se transfor-
maram em plataformas de exportacdo para multinacionais estrangeiras, em
vez de desenvolverem a sua propria capacidade industrial. Essa nova estra-
tégia foi viabilizada pelo aumento da mobilidade da tecnologia e do capital
entre os paises, e suas principais caracteristicas referem-se a integracao no
bojo da economia global, a utilizacao de taxas de cambio desvalorizadas e ao
custo de mao de obra relativamente baixo, com o objetivo de aumentar a com-
petitividade externa e, com isso, atrair o investimento estrangeiro direto das
multinacionais, com a produgao voltada para as exporta¢des. A quarta e ul-
tima fase amplia as caracteristicas da terceira fase, mas com importantes e
significativos ajustes: caracteriza-se por um envolvimento global assimétrico,
com a China mantendo maiores tarifas sobre suas importagdes; por uma poli-
tica cambial administrada que manteve o cambio desvalorizado; pelo controle
de capitais; por uma estratégia voltada para a constru¢ao de uma base tecno-
légica (nacional) via compartilhamento for¢ado de tecnologia; pelo estimulo
a entrada de investimento estrangeiro direto; e por joint ventures (nas quais
as empresas multinacionais podem ser acionistas minoritarios). Os principais
exemplos dessa nova abordagem voltada para a transferéncia de tecnologia
sd0 os setores bancério e automotivo da China*.

Essa ultima fase envolve diretamente o Brasil, que se tornou um grande
exportador de alimentos e insumos basicos para a China, impulsionado pelo
grande crescimento da demanda de importagoes daquele pais. Um ano antes
do seu ingresso na Organizacdo Mundial do Comércio - OMC, ocorrido em
2001, a China detinha menos de 2,0% do total das exportag¢oes do Brasil; nove
anos depois foi alcada ao posto de maior parceiro comercial do pais; e em
2013 detinha quase 19,0% de suas exportagdes totais. Esse processo parece
ter contribuido para aumentar as exportagdes brasileiras nos ultimos anos.
Informacgdes do World Development Indicators evidenciam que essas exporta-
¢Oes saltaram de US$ 54,7 bilhoes, em 2000, para US$ 282 bilhdes em 2013,
tendo apresentado variagao superior a da média mundial em onze dos qua-
torze anos seguintes ao de 2000 e elevado sua participagao no PIB brasileiro
de 9,98% para 12,55% nesse periodo. Ademais, um movimento adicional das
exportagoes brasileiras é digno de registro: junto ao crescimento das exporta-
¢Oes, assistiu-se a uma redugdo da participacdo dos produtos de maior valor
agregado na sua pauta’.

20 histérico Coreia do Sul é emblematico para ilustrar algumas das politicas orientadas para
as exportagdes que foram implementadas nos Tigres Asiaticos. A ideologia do “Export First”, ado-
tada no pais durante seu Plano de Desenvolvimento Econdmico Quinquenal, relativo ao periodo
1962-66, envolveu varios suportes administrativos, sistemas de tarifas preferenciais e crédito sub-
sidiado para os setores exportadores, cujos resultados foram expressivos para as exportagdes e
para o crescimento da economia nas duas décadas seguintes (Hutchison 1987, Kang & Kennedy
2009).

3Para uma anélise detalhada acerca do export-led growth nos paises do Sudeste da Asia, ver
Nimgaonkar (2009).

4Mais detalhes sobre as politicas orientadas para as exportacdes adotadas pela China podem
ser encontrados em Nimgaonkar (2009), Palley (2011), Sheng & Geng (2012) e Hong (2012).

5Mais detalhes sobre esses dados podem ser obtidos nos Apéndices de A até F, dispostos ao
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Isso tudo suscita a busca de respostas para algumas questdes fundamen-
tais do ponto de vista do crescimento da economia doméstica, a saber: as ex-
portagdes tém contribui¢ado efetiva para o crescimento da economia brasileira,
sendo a hipotese do export-led growth valida para o Brasil? O aumento da par-
ticipagao da China no total das exportagdes brasileiras alterou a importancia
dessas exportag¢des na explicacao do crescimento econdmico doméstico?

Nessa perspectiva, o objetivo desse trabalho € testar se a hipdtese do export-
led growth é valida para o Brasil no periodo 1983-2013 e se o resultado encon-
trado tem relagao com o crescimento das exportagoes do pais para a China.
Para tanto, procedeu-se a aplicacdo do método de cointegracao de Johansen e
do teste de causalidade de Granger sobre um modelo basico contendo as expor-
tagOes e o PIB do Brasil. Para examinar se os resultados encontrados sofreram
influéncia das exportagdes do Brasil para a China, foi utilizado o método de
controle sintético para estudos comparativos, construindo-se um grupo ndo
exposto ao aumento da participacao da China no total de suas exportagdes
para comparagao com os dados nacionais.

Neste trabalho, além desta introducao e da conclusdo, tem-se a Secao 2,
na qual foram apresentados varios trabalhos empiricos sobre a hipdtese do
export- led growth; a Secao 3, que detalha a metodologia empirica e os dados
utilizados no trabalho; e a Se¢ao 4, cujo enfoque sdo os resultados empiricos
encontrados.

2 O Enfoque Empirico da Hipétese do Export-Led Growth

Varios trabalhos empiricos tém buscado testar e comprovar a hipétese do
export-led growth. Estudos de caso realizados dos anos 1970 até meados dos
anos 1990, como os de Krueger (1978), Bhagwati (1978), Balassa (1978), Ba-
lassa (1982), Chouw (1987) e Michaely et al. (1991) encontraram evidéncias
de que as estratégias de crescimento econdémico orientadas para as exporta-
¢Oes estariam associadas a taxas de crescimento relativamente altas no longo
prazo, apresentando resultados melhores do que aquelas que se baseavam na
substituicao de importagdes.

Estudos mais recentes, realizados com novas e modernas técnicas econo-
métricas, também tém indicado a validade da hipdtese do export-led growth.
A Tabela 1 apresenta varios trabalhos que parecem confirmar a hipdtese do
export-led growth para todos os paises analisados. Os principais métodos de
estimagdo que tém sido utilizados nesses trabalhos sao as técnicas de analise
de cointegrac¢ao (especialmente o teste de Johansen e o Autoregressive Distribu-
ted Lag -ARDL) juntamente com os testes de causalidade (como os de Granger
e 0 Modified Wald Causality Test - MWALD), havendo também aqueles que uti-
lizam apenas o método ARDL ou modelos VAR com fung¢des impulso-resposta
e analise da decomposi¢ao da variancia. Nos modelos, em geral, sao utilizadas
como variaveis de estudo o PIB e as exporta¢des, mas, como ver-se-a abaixo,
sdo consideradas também outras variaveis, tais quais a taxa de cambio, im-
portagoes, termos de comércio e grau de abertura da economia. Em alguns
trabalhos, as exporta¢des também sao inseridas no bojo de funcdes de produ-
¢do, sendo tomadas como um fator de producao, juntamente com o capital e
o trabalho.

final deste trabalho.
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Por outro lado, com a revisdo de cerca de cento e cinquenta estudos, que
utilizaram diferentes metodologias (coeficientes de correlagdo cross-section,
minimos quadrados para dados cross-section e séries temporais), Giles & Wil-
liams (2000) concluiram que nao ha consenso em relagdo aos resultados en-
contrados nos trabalhos acerca da validade da hipétese do export-led growth,
especialmente dos estudos econométricos que utilizam técnicas nao casualis-
tas para examinar a relacao de causagao entre as exportagdes e o crescimento
econdmico. Bhagwati (2002) também questionam a validade da hipotese do
export-led growth, por conta dos diferentes periodos escolhidos para analise,
pela utilizacdo de amostras distintas e em razao da diversidade das proxies
utilizadas em cada trabalho que aborda o assunto. Edwards (1993) critica es-
tudos, como os de Balassa (1978), Balassa (1982) e de Michaely et al. (1991),
por fazerem uso de bases tedricas fracas, postulando que as exportagoes deve-
riam ser consideradas como um fator de produgao adicional, no bojo de uma
funcao de produc¢ao neoclassica para uma economia aberta.

No caso especifico da economia brasileira, Oliveira et al. (2006) aponta-
ram que a hipétese do export-led growth foi parcialmente confirmada para o
pais durante o periodo de 1976 a 2000; por meio do uso do teste nao para-
métrico de Kolmogorov-Smirnove e de dados de um grupo de empresas entre
1997 e 2003, Hidalgo & Mata (2009) indicaram haver relagdes positivas entre
as exportacoes e o aumento da produtividade das empresas locais exportado-
ras vis-a-vis as ndo exportadoras; Maneschiold (2008) analisou a validade da
hipétese do export-led growth para a Argentina, Brasil e México utilizando o
método de Johansen e o teste de causalidade de Granger para verificar a rela-
¢ao entre a taxa de crescimento e as exportacdes desses paises. Os dados para
a Argentina cobriram o periodo do primeiro trimestre de 1993 ao primeiro
trimestre de 2006, os do Brasil do primeiro trimestre de 1991 ao primeiro tri-
mestre de 2006 e os do México do periodo do primeiro trimestre de 1980 ao
primeiro trimestre de 2006. O autor encontrou resultados que deram suporte
a hipotese do export-led growth para os trés paises nos periodos analisados; e, a
despeito de nao terem alcancado resultados robustos, Silva (2010) utilizaram
a técnica dos vetores autorregressivos para sugerir que o aumento das exporta-
¢Oes brasileiras impacta de maneira positiva a produtividade, para uma taxa
de cambio constante, especialmente para a indastria de transformacao, para
a qual os autores afirmaram ter sido parcialmente comprovada a hipéteses do
export-led growth.

Em suma, ainda que alguns trabalhos nao tenham efetivamente compro-
vado a hipotese do export-led growth, varios outros sugerem que tal hipotese é
valida, sendo esta sugestdo extensiva ao caso brasileiro. Isso acaba por refor-
¢ar a importancia de estudos como o proposto por este trabalho, cujos resul-
tados, além de testar novamente a validade da hipdtese do export-led growth
para a economia brasileira, podem, sobretudo, ajudar a compreender o pa-
pel da China nesse processo. Em outras palavras, os resultados encontrados
aqui acrescentam novos elementos a literatura acerca da hipdtese do export-
led growth para o Brasil, adicionando especificamente a andlise das possiveis
contribui¢des da China sobre esse processo. Na proxima se¢ao, serao apresen-
tados os métodos e os dados utilizados para tanto.



Tabela 1: Principais Métodos e Variaveis Utilizados para Testar a Hip6tese do Export-Led Growth

Autor(es)

Pais

Método de Estimacao

Variaveis

Periodo

Feasel et al. (2001)

Awokuse (2002)

Chandra (2003)

Siliverstovs (2006)

Herzer et al. (2006)

Keong et al. (2005)

Taban & Aktar (2005)

Mohan & Nandwa (2007)

Jordaan & Eita (2007)

Alhajhoj (2007)

Coreia do Sul

Canada

India

Chile

Chile

Maléasia

Turquia

Malasia

Namibia

Aréabia Saudita

VAR, fung¢des impulso-resposta e analise
da decomposicao da variancia

Teste de causalidade de Granger, teste de
Johansen, e o teste de causalidade Toda-
Yamamoto

Teste de causalidade de Granger e teste
de Johansen

Teste de Johansen e teste de causalidade
Toda-Yamamoto

Testes de cointegragio de Engle-
Granger, de Johansen e de causalidade
de Granger

Autoregressive Distributed Lag (ARDL)
e teste de causalidade de Granger

Teste de causalidade de Granger, teste
de Johansen e fung¢ao de produgao Cobb-
Douglas

Autoregressive Distributed Lag (ARDL)
e teste de causalidade de Granger

Teste de causalidade de Granger e teste
de Johansen

VAR, fung¢bes de impulso-resposta e
teste de causalidade de Granger

Investimento, exportagoes e PIB

Exportagdes, capital, trabalho, termos
de troca, saida de moeda estrangeira e o
crescimento do produto

Exportagdes, PIB real e termos de comér-
cio

Exportagdes de produtos primarios e ma-
nufaturados, estoque de capital, nimero
de trabalhadores e importa¢des de bens
de capital

Exportag¢des de produtos primarios e ma-
nufaturados, estoque de capital, nGmero
de trabalhadores e importagoes de bens
de capital

PIB, exportagdes, importagdes, nivel da
for¢a de trabalho, taxa de cimbio e uma
variavel dummy para os efeitos da Crise
Asiatica

Exportagoes e PIB

PIB, exportagdes, importagdes, nivel da
forca de trabalho, taxa de cambio e uma
variavel dummy para os efeitos da libe-
ralizagdo econémica

PIB e exportagoes (modelo 1); PIB per
capita e exportagdes (modelo 2); PIB, ex-
portagdes e importagdes (modelo 3)

Exportagoes e PIB

1956-1996

1961:1-2000:4

1950-1996

1960-2001

1960-2001

1960-2001

1980 (T1)-2007(T2)

1960-2001

1970-2005

1960-2002

Fonte: Elaboragao propria.
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Tabela 1: Principais Métodos e Variaveis Utilizados para Testar a Hip6tese do Export-Led Growth (continuagao)

Autor(es) Pais Método de Estimacao Variaveis Periodo
Bahmani-Oskooee & Oyolola (2007) 44 paises em desen-  Autoregressive Distributed Lag (ARDL)  Exportagoes e PIB 1960-2002
volvimento
Kalirajan & Thangavelu (2009) Chile, India, Mé- Teste de causalidade de Granger e teste ~ Exportagdes, investimento estrangeiro  1970-2005
xico, Maléasia, Pa- de Johansen direto e PIB
quistao e Tailandia
Omisakin (2009) Nigéria Autoregressive Distributed Lag (ARDL) PIB, exportagdes, importagdes, taxa de  1970-2006
e teste de causalidade Toda-Yamamoto cambio e estoque de capital
Lim & Chia (2010) Coreia do Sul Cinga- Método de Johansen e o teste de rank de  Exportagdes e PIB Coreia do Sul (pe-
pura e Hong Kong Breitung riodo  1954-2008),
Cingapura (1966-
2008) e Hong Kong
(1971-2008)
Elbeydi et al. (2010) Libia Teste de causalidade de Granger e teste ~ Exportacgoes e PIB 1980-2007
de Johansen
Waithe et al. (2011) México Teste de causalidade de Granger, teste  Exportagoes e PIB 1960-2003
de Johansen e fungao de producao Cobb-
Douglas
Tang & Lai (2011) Cingapura, Coreia Teste de Johansen e teste de causalidade  Exportagdes, PIB, taxa de cambio PIB e = 1966:1-2007:2,
do Sul, Hong Konge  de Toda-Yamamoto os termos de comércio 1960:1-2007:2,
Taiwan 1973:1-2007:2,
1961:1-2007:2
Hye & Siddiqui (2011) Paquistao Autoregressive Distributed Lag (ARDL)  PIB, exportagoes e termos de comércio 1985:1-2008:4
Yelwa (2013) Nigéria, Benim, Dados em painel Formacao bruta de capital fixo no PIB, 1980-2011

Serra Leoa, Senegal,
Mali, Libéria, Gana,
Costa do Marfim e
Burquina Faso

participagao das exporta¢des no PIB, ba-
langa comercial, participacao do investi-
mento estrangeiro direto no PIB e parti-
cipagdo das transferéncias liquidas rece-
bidas pelo Governo mais os empréstimos
Oficiais no PIB

Fonte: Elaboragao propria.
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3 Metodologia Empirica e Dados

3.1 O Método de Controle Sintético

O método de controle sintético para estudos comparativos busca construir
uma unidade nao exposta a uma determinada interven¢ao para comparagao
com a unidade exposta a referida intervencao, verificando qual é o real efeito
de tal intervencao sobre uma determinada variavel em analise (regido, popu-
lacao, etc.). Esse método foi desenvolvido fundamentalmente por Abadie &
Gardeazabal (2003) e Abadie et al. (2010).

Neste trabalho, a unidade exposta a intervengao é o Brasil, sendo a inter-
vencdo o aumento de suas exportagdes para a China. A unidade nao exposta
a intervencao (UNEI) foi construida por meio da selecdo de variaveis de um
grupo de paises escolhidos por mais se assemelharem ao Brasil no periodo an-
terior a intervencdo. Tendo em vista que apenas em 2001 a participacao da
China no total das exportagoes brasileiras ultrapassou 2%, sem mais voltar a
um percentual abaixo desse patamar, considerou-se os anos entre 2001 e 2013
como sendo o periodo em que o Brasil passou pelo tratamento.

As variaveis que buscam aferir as semelhancas entre o pais que recebeu
tratamento (o Brasil) e a unidade ndo exposta a intervencao (UNEI) sdo deno-
minadas covariadas. Aqui, foram selecionadas as seguintes covariadas: Inves-
timento Estrangeiro Direto, Termos de Comércio, Percentuais dos Investimen-
tos em Relac¢ao ao PIB, Percentuais das Exporta¢des em Relacdo ao PIB e Taxa
de Cambio Real de cada pais. Ou seja, para definir os paises que fizeram parte
da UNEI, foram utilizadas as caracteristicas observadas de cada pais com po-
tencial para participar desse grupo. O pressuposto é de que os resultados do
grupo de comparac¢do que ndo passou por tratamento nao sofram nenhum im-
pacto do tratamento pelo qual passou o pais tratado, conforme proposto por
Abadie & Gardeazabal (2003) e Abadie et al. (2010).

Para a unidade nao exposta a intervencdo, tomam-se | + 1 paises, onde
J =1 indica a unidade exposta a intervengaoe J = 2,...,J + 1 referem-se a todos
os paises nao expostos a intervencao, podendo, portanto, comporem o grupo
de potenciais controles. Tj representa o numero de periodos pré-intervencao,
com T periodos, sendo 1 # Ty < T.Para cada pais i e periodo t, tem-se o resul-
tado de interesse,Y};. YiI;] indica as exportagoes de cada pais i que nao passou
pela intervengao (N) no periodo t, sendo as exportacdes do pais i que passou
por intervencao (I) no periodo t indicadas por YZIt O pressuposto é de que
os resultados do pais i que nao passou por intervenc¢ao nao sofram nenhum
impacto da intervencao a qual foi exposto o pais i. Desse modo, o impacto da
intervencao pode ser dado por:

Bir =Y. - YN (1)

Assim, o resultado observado para o pais i no periodo t é definido por:

Yie =YY + BiiDi (2)

Sendo que D;; assume o valor 1 para o pais que foi exposto a intervencao
e 0 para o pais que ndo foi exposto a intervenc¢do no periodo t. Uma vez
que somente a regido 1 é exposta a intervencdo depois do periodo Ty (com
12Ty<T) tem-seque D;;=1sei=1el=Ty<TeO0seocorrer o contrario.
Tem-se ainda que:
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N
/5 zt 1t ﬁll‘ - lt Y

YIt refere-se as informacodes das exportagdes brasileiras (unidade que so-
freu intervencdo) e os dados estdo disponiveis, s6 que para a UNEI (unidade
que ndo sofreu intervenc¢ao) nao se tem YJ Em razao disso, é preciso definir
YN visando-se obter uma estimativa do efelto do crescimento da participagao
da China sobre o total das exportagoes brasileiras (f;;), ou seja By = Yj; — YN
Yll;l pode ser encontrado por meio da seguinte equagao:

It\] =0+ 0 Zi+ Aps + €y (3)

em que 6; € um fator comum desconhecido; Z; é um vetor (rx 1) de covariadas
observadas (ndo afetadas pela intervengao); 6; é um vetor (1xr) de pardmetros
desconhecidos; A; é um vetor (1 x F) de variaveis ndo observadas comuns; y;
é um vetor (F x 1) de fatores nao observados comuns; e €;; é o termo do erro
que representa os choques nao observados transitorios nao regiao com média
igual a zero.

Deve-se encontrar o peso W = (w5,...,wy + 1), com w; > 0, para todo j =

Jt+le Z?; w; =1, de modo que a média ponderada de todos os paises que
compdem a unidade ndo exposta a intervencao se aproxime o maximo possivel
da unidade exposta a interven¢ao no que tange as suas exportac¢des no periodo
pré-intervencao e em outros aspectos relevantes (Z), sendo que cada valor de
W representa uma potencial UNEI para o Brasil. Assim, encontra-se W, tal
que:

J+1

Zw;Y]l‘ =Yy, (4)
j:2

paratodot>Tye

Zw;zj =7 (5)

Z]H w; Yj; = Y14, para todo t > T, diz respeito a um estimador para todas

as exportagdes nao observadas de UNEI, Yllt\l , podendo-se obter a seguinte
estimativa do efeito da intervencao:

J+1

Yh-) wiy, t>0 (6)
=2

sendo que o par (Y;;,Z;) deve pertencer a estrutura convexa de [(Y,Z;),...,
(Y]-,Z]-)] e, desse modo, os pesos do controle sintético w devem ser estimados
e selecionados tal que a condicdo (2) possua, aproximadamente, a distancia
entre o vetor de caracteristicas pré-tratamento do pais tratado e o vetor de
caracteristicas pré-tratamento do potencial controle sintético, que deve ser
minimizada em relacdo a w, de acordo com uma métrica especificada. Assim,
o vetor w deve ser escolhido de modo a minimizar a distancia

1X1 = XoWllv = (X, - XoW) V(X - XoW) (7)
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em que V é uma matriz (k x k) simétrica e positiva; X; é um vetor (k x 1) de
caracteristicas pré-intervencao do Brasil (unidade que recebeu a intervencao);
e X denota um vetor (k x J) que contém as mesmas variaveis para a unidade
que nao sofreu intervencao (UNEI).

Visando destinar peso maior as variaveis pré-tratamento com maior poder
de previsao sobre o resultado, deve-se definir V de maneira a minimizar o
erro quadrado médio de predicao da variavel de resultado no periodo pré-
tratamento. A melhor combina¢do convexa para montagem dos grupos de
controle sintético entre todas as matrizes diagonais positivas semidefinidas V
e 0s conjuntos de pesos w pode ser obtida implementando-se uma otimizagao
iterativa.

3.2 Método de Estimacao e Testes

Para examinar se o crescimento da participa¢do da China sobre o total das
exportag¢oes brasileiras nos tltimos anos tem contribuido ou nao para que as
exportagdes tenham um papel ativo na dindmica de crescimento doméstica
(base da hipdtese do export-led growth), foram estimados modelos utilizando o
método de cointegracao de Johansen e o teste de causalidade de Granger.

Para proceder as estimacoes dos modelos que utilizam séries de tempo,
em termos dos testes de raiz unitaria, foram realizados os testes Dickey-Fuller
Aumentado (ADF), Phillips-Perron (PP), Dickey-Fuller Modificado (DF-GLS) e
Kwiatkowski—Phillips—Schmidt—Shin (KPSS). O critério de informacao utilizado
para defini¢cao do numero de defasagens foi selecionado, dentre os critérios de
Akaiki, Schwarz e Bayesian Information Criterion, como aquele que apresentou
o menor numero de defasagens, observando-se o principio da parcimonia.

Foram também realizados testes de estabilidade e testes de correlacido dos
residuos para verificar a consisténcia de todos os modelos VAR utilizados no
trabalho. A condicdo de estabilidade do modelo VAR ¢é observada quando o
autovalor, em moddulo, é estritamente menor que a unidade, ou seja, quando as
raizes inversas dos parametros das variaveis do sistema forem menores que a
unidade, sendo todos os seus valores considerados em moddulo. Graficamente,
essa condicao pode ser observada quando todos os autovalores estiverem den-
tro do circulo unitario. Ja o teste de correlacdo dos residuos foi feito com
a aplicacdo do teste Breusch-Godfrey, o qual trata-se de um teste assimpto-
ticamente justificado de correlagao serial, que leva em conta tanto variaveis
dependentes defasadas como outros regressores que nao sao estritamente exé-
genos. Esse teste utiliza a estatistica do multiplicador de Lagrange (LM) para
testar a hipdtese nula de autocorrelagao serial no modelo autorregressivo.

3.3 Forma Funcional e Especificacao do Modelo

No tocante aos modelos utilizados nos testes de cointegracao e de causalidade
realizados no trabalho, tendo como referéncia a apresentacao realizada no tra-
balho de Jordaan & Eita (2007), foram utilizadas as seguintes equacdes:

p
PIB=) aEXP_;+ ZﬁjPIBt,j + 1 (8)
j=1 j=1

14

p

p
EXP=) nEXP_j+ ZVjPIBt—j + ©)

1 j=1

]
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sendo PIB o Produto Interno Bruto e EXP as exportagoes.

Nos estudos que visam testar a validade da hipdtese do export-led growth,
por vezes, sao utilizadas variaveis como taxa de cambio, importa¢des, termos
de comércio, grau de abertura da economia, investimento estrangeiro direto,
capital, trabalho, etc., sendo que a base desses estudos é a investigacao das
relagdes entre o PIB (ou crescimento econdmico) e as exportagoes de um pais.
Assim, para testar as relacoes entre o PIB e as exportagdes brasileiras no pe-
riodo 1983-2013, foram utilizadas nos dois modelos estimados neste trabalho
apenas essas duas variaveis. As hipdteses nulas a serem testadas sdo as seguin-
tes:

* Hy:1;=0,j =1,.,p, que significam que as exportagdes nao causam o
PIB; e

* Hy:$;=0,j=1,..,p, que significam que o PIB nao causa as exportagoes.

Se nenhuma das hipoteses é rejeitada, isso significa que as exportagoes
ndo causam PIB e o PIB também néo causa as exportagdes. Isso indica que
as duas variaveis sdao independentes uma da outra. Se a primeira hipétese é
rejeitada, isso mostra que as exportagoes causam PIB, sendo que rejeicdo da
segunda hipoétese significa que a causalidade vai do PIB para as exportagdes.
Se todas as hipoteses sao rejeitadas, nao ha causalidade bidirecional entre as
exportacoes e o PIB.

3.4 Os dados

Para selecdo dos paises que compuseram a unidade nao exposta a intervenc¢ao
(UNEI), em primeiro lugar, foram levantadas as exportagoes brasileiras por
meio da base de dados UN Comtrade Data. Depois disso, foram levantados
todos os paises que exportaram para a China no ano de 2000 e selecionados
apenas aqueles cuja participacao do pais asitatico no total de suas exportagdes
nao superiou 2% naquele ano e também no ano de 2013. A esse grupo de
paises se juntaram os paises que nao exportavam para a China em 2000 e
em 2013, compondo um total de 60 paises (Apéndice G). O ano de 2000 foi
definido porque, depois dele, a participag¢ao da China no total das exportagdes
brasileiras ultrapassou o percentual de 2,0% sem retornar ao patamar inferior,
como ja havia acontecido nos em 1985, 1993, 1995, 1996 e 1997.

O passo seguinte foi verificar quais desses paises possuiam informacoes
completas relativas as exportacdes do periodo 1983-2013, na Revisao 2 da
Standard International Trade Classification (S2) da base de dados UN Comtrade
Data. Mesmo possuindo as informacoes agregadas, no caso das exportagdes
desagregadas, alguns paises, ou nao exportavam alguns tipos de bens, ou ex-
portavam mas deixaram de exportar em um ou mais anos do periodo alvo da
analise desse trabalho, sendo excluidos da anéalise. Dessa forma, ao fim e ao
cabo, foram selecionados 11 paises que possuiam essas informacgdes para o
periodo 1983-2013, constantes na Tabela 2.

No caso das covariadas utilizadas na definicao da UNEI, foram seleciona-
das as seguintes variaveis para os anos de 2000 e 2013: Investimento Estran-
geiro Direto, retirado da base de dados UnctadStat; Termos de Comércio, tam-
bém retirados da base UnctadStat; Percentuais dos Investimentos em Relacao
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Tabela 2: Grupo de Po-
tenciais Paises que Po-
dem ser Utilizados na
da UNEI das Exporta-
¢Oes Brasileiras

Ordem  Pais
1 Egito
2 Espanha
3 Grécia
4 Holanda
5 Irlanda
6 Islandia
7 Ilhas Mauricio
8 Marrocos
9 México
10 Noruega
11 Portugal

Fonte: Elabora¢ao
propria.

ao PIB, disponiveis no World Economic Outlook Database; Percentuais das Ex-
portacdes em Relacao ao PIB, calculados com base nos dados do World Deve-
lopment Indicators; e Taxa de Cambio Real, determinada pela relagao entre o
valor da moeda de cada pais selecionado por ddlar norte-americano (extraida
do World Development Indicators), multiplicada pela razdo entre o indice de
infla¢do norte-americano e o indice de inflacao de cada um desses paises (reti-
rados da base de dados UnctadStat).

Para o teste de cointegracao de Johansen e o teste de causalidade de Gran-
ger, os dados das exportagoes foram retirados da base de dados UN Comtrade
Data, na Revisao 2 da Standard International Trade Classification (S2), e os da-
dos dos PIBs foram utilizados a precgos correntes e extraidos do International
Financial Statistics. Especialmente no caso das exporta¢des da UNEI, tomou-se
a soma das exportacdes de cada pais utilizado na composicao dessa variavel
de controle, ponderada pelo seu peso. Ou seja, uma vez que na composicao da
unidade ndo exporta a intervencado estdo o Egito, a Grécia e a Espanha, com pe-
sos de 0,606; 0,002 e 0,392, respectivamente, esses pesos foram multiplicados
pelas exportacgdes agregadas de cada um desses paises e depois os resultados
foram somados. Para todas as analises realizadas por meio do modelo VAR, as
variaveis foram trabalhadas em primeira diferenca.

4 Resultados

Na composi¢ao da UNEI estao Egito, Grécia e Espanha, sendo o primeiro pais
com peso de 60,6%, o segundo com peso de 39,2% e o terceiro com peso de
0,2%, assim definidos por formarem o melhor grupo de comparagdo com o
Brasil. Esses resultados estao apresentados na Tabela 3.

Apbs a construgdo da UNEI, pode-se realizar a comparagao entre a evo-
lugdo das exportacdes do Brasil e dessa unidade de compara¢do no periodo
analisado. Pode-se ver pela Figura 1 que os movimentos das exportagoes da
unidade exposta a intervencao (o Brasil) e da unidade nio exposta a interven-
¢do (UNEI) inicialmente se assemelhavam, mas, especialmente depois do ano
de 2000 (ano que marcou o ponto em que o percentual das exportag¢des chi-
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nesas no total das exportagoes brasileiras superou 2,0%), na medida em que a
participacdo da China no total das exportagdes do Brasil foi aumentando, es-
sas exportagoes foram crescendo de maneira mais intensa do que as da UNEL
Ou seja, ha fortes indicagoes de que o aumento das exportagoes brasileiras
no periodo analisado tem relacdo estreita com o aumento da participacao da
China no total das exportacdes do pais.

Tabela 3: Dados do Brasil e da UNEI: Exportagoes Agregadas: 2000

e 2013
Exportagoes Agregadas
Valores das Covariadas Paises e Pesos na
. Composigao da
Covariadas UNEI

Brasil UNEI

Investimento  Estrangeiro 3,968173  2,849330  Egito (0,606)
Direto (2000&2013)

Taxa de Cambio Real 2,078193  3,047266  Grécia (0,002)
(2000&2013)

Termos de Comércio 1,115793  1,131217  Espanha (0,392)
(2000&2013)

Investimento/PIB 181,815000 1,898657

(2000&2013)

Exportacoes/PIB 1,227322  2,750015

(2000&2013)

Fonte: Elaboragao propria.

No caso das analises de cointegracao e de causalidade, como se sabe, antes
de realiza-las, é importante que sejam apresentados os testes realizados para
verificar a consisténcia e a robustez dos resultados encontrados no trabalho.
Quanto aos testes de raiz unitaria ADF, PP, DF-GLS e KPSS, quando pelo me-
nos trés desses testes apontaram o mesmo resultado, este foi considerado para
as analises realizadas neste trabalho. Os resultados estao na Tabela 4, suge-
rindo que todas as séries analisadas sdo estacionarias em primeira diferenca,
ou seja, integradas de ordem 1 (I(1)).

0,5
0,5

@)D

-0,5
-0,5

-1 0,5 0 0,5 1 -1 0,5 0 0,5 1
Fonte: Elaboragao propria.

Figura 1: Evolugao das Exportagoes Agregadas do Brasil e da UNEI



Tabela 4: Teste de Raiz Unitaria Para as Variaveis em Nivel em Primeira Diferenca — ADF, KPSS, DF-GLS e

PP
Varidvei ADF PP DE-GLS KPSS
es Defas. Nivel 1° Dif. Nivel 1° Dif. Nivel 1° Dif. Nivel 17 Dif.
EXP (Brasil) 3 2 1,961 ~3,194* 1,545 ~5,565" 0,826 ~2,265 0,367 0,0697
EXP (EUA) 3 3 1,373 ~1,937 1,633 -5,948"* 1,133 ~2,546 0,349"*  0,0663
PIB 1 0 0,032 ~4,038" 0,474 ~4,038™  —1,316 —4,289"  0,027* 0,0983

Fonte: Elaboragao propria.

A série foi considerada estaciondria ou nao estacionaria quando trés dos quatro testes indicaram a mesma posi¢ao.” indica a

rejeicao da hipdtese nula ao nivel de 10% de significancia; ** indica a rejei¢do da hipdtese nula ao nivel de 5% de significancia; e ***

indica a rejei¢ao da hipétese nula ao nivel de 1% de significancia.
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Com relacao aos testes de estabilidade dos modelos VAR em trabalho, as
analises realizadas aqui mostraram que todas as raizes inversas do polinémio
caracteristico auto-regressivo sao menores do que a unidade, em médulo, es-
tando dentro do circulo unitério e, portanto, satisfazendo a condicao de esta-
bilidade desses modelos. Esses resultados estao apresentados na Figura 1, que
tem do seu lado esquerdo as analises relativas ao Brasil e do seu lado direito
as analises dos dados da UNEL.

EXP
0 5.000e+10000e+111500e+2L000e+121500e+11

T
2020

Fonte:Elaboragao propria.

Figura 2: Teste de Estabilidade dos Modelos VAR para Exame da Hipotese
do Export-Led Growth para o Total das Exporta¢des do Brasil e da UNEI:
1983-2013

No caso da analise da correlagao dos erros, os resultados do teste Breusch-
Godfrey mostraram que os modelos analisados nao apresentam esse problema
(Tabela 5).

Tabela 5: Teste de Correlacao Serial dos Residuos dos

Modelos VAR Estimados
Modelo Defasagem  Estatistica LM Probabilidade
N
PBEX? (UNE) s o

Fonte: Elaboracao propria.

Procedendo-se a analise de cointegracao, pode-se ver pela Tabela 6 que no
modelo que analisa as relagoes entre o PIB e as exportagdes do Brasil, os re-
sultados do teste de Traco e do teste de Maximo Valor, ambos utilizados no
método de cointegracao de Johansen, apontam que existe um vetor de cointe-
gracao entre essas duas variaveis. Por seu turno, a Tabela 7 revela que, tam-
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bém no caso do PIB e das exportacdes da UNEI, ocorreu o mesmo, indicando,
portanto, haver uma relacao de longo prazo entre as duas variaveis contidas
no modelo relativo a UNEI.

Tabela 6: Resultados do Teste de Cointegragao de Johansen para o PIB e as Ex-
portacdes do Brasil

Numero de equagdes de Valores Lo Valores
cointegragao hipotetizadas Autovalor A Traco Criticos (5%) A Maximo Criticos (5%)
Nenhuma 251,846 15,410 186,523 14,07
Até 1 0,48632 6,5323! 3,760 65,323 3,76

Fonte: Elaborag¢ao propria.

Tabela 7: Resultados do Teste de Cointegragao de Johansen para o PIB e as Ex-
portacdes da UNEI

Numero de equagdes de Valores - Valores
cointegragdo hipotetizadas Autovalor A Traco Criticos (5%) A Maximo Criticos (5%)
Nenhuma 264,469 15,41 205,002 14,07
Até 1 0,51913 5,94671 3,76 59,467 3,76

Fonte: Elaborag¢ao propria.

Uma vez que o teste de Johansen apontou haver cointegracao entre as va-
riaveis dos modelos analisados, o passo seguinte é a analise da direcao da cau-
salidade. Os resultados do teste de causalidade de Granger apresentados nas
Tabelas 8 e 9 sugerem que existe uma relacdo de causalidade bidirecional en-
tre o PIB e as exportacdes brasileiras no periodo 1983-2103. No caso da UNEI,
porém, o teste sugere que as exporta¢des causam o PIB, mas que o contrario
nao tem relevancia estatistica, apontando haver uma relagao unidirecional en-
tre essas duas variaveis. De qualquer modo, esses resultados sugerem haver
certo suporte a hipdtese do export led growth tanto para o Brasil quanto para
a UNEI no periodo em epigrafe.

Os resultados encontrados acima se unem aos dos varios outros trabalhos
apresentados na Tabela 1, que sugerem haver validade da hipétese do export-
led growth. Porém, do ponto de vista especifico dos objetivos deste trabalho, é
mister enfatizar que os resultados encontrados por meio dos testes realizados
nesta se¢ao nao deixam claro se o aumento da participacao da China no total
das exportagdes causou alguma alteracao no papel das exportagdes na alavan-
cagem do crescimento da economia brasileira. Isso porque que os resultados
dos testes de causalidade de Granger para o Brasil e para a UNEI sugerem
que as exportagoes de ambos os paises causam o PIB, nao havendo, por con-
seguinte, distingdo entre o resultado do modelo referente ao pais que passou
por tratamento (o Brasil) e o do que nao passou por tratamento (a UNEI).

5 Consideracoes Finais
Neste trabalho, foi construida uma melhor unidade de comparac¢ao com o uso

do método de controle sintético para estudos comparativos, denominada aqui
de UNEI. Esta foi a unidade que ndo passou por interven¢do e o movimento
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Tabela 8: Teste de Causalidade Granger para
o PIB e as Exportacoes do Brasil (1983-2013)

Hipotese Nula Estatistica F Probabilidade
PIB nao causa EXP 93,502 0,0051
EXP niao causa PIB 47,925 0,0378

Fonte: Elaboragao propria.

Tabela 9: Teste de Causalidade Granger para
o PIB e as Exportagoes da UNEI (1983-2013)

Hipétese Nula Estatistica F Probabilidade
PIB nao causa EXP 46,708 0,0100
EXP néo causa PIB 1,793 0,1768

Fonte: Elaboragao propria.

de suas exportacoes foi comparado com o das exporta¢des do Brasil, que se
refere a unidade que passou por intervencao.

Quando se analisa 0 movimento das exportac¢des brasileiras no periodo
1983-2013, percebe-se que elas experimentaram um crescimento significativo
nesse periodo. Especificamente de 1983 até o ano de 2000, essas exportagdes
parecem crescer em um ritmo parecido com o observado para a UNEI. Porém,
a partir de 2001, o ritmo de crescimento das exportagoes brasileiras foi bem
mais intenso do que o experimentado pela UNEI, o que sugere que isso estd
intimamente relacionado com o aumento mais expressivo das exporta¢oes do
Brasil para a China em relacgao as suas exportagOes para outros paises.

Este trabalho utilizou também o método de cointegracao de Johansen e o
teste de causalidade de Granger para examinar se, com suas importagoes, a
China tem contribuido para que as exportagdes tenham um papel de desta-
que no crescimento da economia brasileira nos altimos anos. Os resultados
encontrados se coadunam com os de varios estudos que analisaram a questao
e deram indica¢Oes de que o crescimento da economia dos paises que foram
examinados é liderado pelas exportagoes.

Os resultados sugerem também que as exportac¢des ja contribuiam ativa-
mente para o crescimento econdmico brasileiro e que isso ndo mudou (ou sé
se tornou realidade) depois de se verificar o grande crescimento das expor-
tagdes do pais para o mercado chinés. A questdo que se coloca é sobre a in-
tensidade desse crescimento. Os principais produtos brasileiros exportados
para a China sdo commodities agricolas e minerais, e o fato de o pais asiatico
ter se tornado o mais relevante destino das exporta¢oes domésticas parece ter
colaborado efetivamente para que as exportagoes de produtos manufaturados
e de maior valor agregado perdessem participa¢ao na pauta do pais. Nao se
sabe ao certo quais sao os efeitos desse processo para o crescimento econémico
brasileiro.

De qualquer modo, os indicios de que as exportagdes tém liderado o cres-
cimento da economia brasileira sao sugestivos em termos dos caminhos que o
pais pode percorrer para atingir um crescimento sustentavel no longo prazo.
Tal como apontado por varios autores citados acima e pelas experiéncias empi-
ricas de alguns paises, sendo parte integrante de um conjunto estruturado de
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politicas econdmicas, as exportacdes podem concorrer para estimular o cresci-
mento econdmico, principalmente pelos incentivos ao aumento da produtivi-
dade e a reducao dos custos de produc¢ao, que elevam o potencial competitivo
do pais ndo apenas no mercado externo, mas também no mercado interno.
Ademais, esse processo contribui para inibir a ocorréncia de crises cambiais e
para suavizar os efeitos das importacdes sobre o balan¢o de pagamentos, espe-
cialmente daquelas necessarias para a realizacao de investimentos e aquisi¢ao
das novas tecnologias requeridas para que ocorram inovagdes de produtos e
processos no pais. Ao tempo em que tudo isso é incentivado pelas exporta-
¢Oes, seu resultado acaba também contribuindo para que ocorram novas ex-
portagdes, gerando um ciclo virtuoso na economia doméstica.
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Apéndice A

Tabela A.1: Participagao de Cada Categoria no Total das Exporta-
¢Oes Brasileiras Para a China pela Tipologia de Pavitt: 1983, 1993,
2003 e 2013 (%)

Classificagao das Exportagdes 1983 1993 2003 2013
Prod. Primarios Agricolas 1,28 0,80 30,72 39,36
Prod. Primérios Minerais 1,52 14,56 18,49 36,13
Prod. Primérios Energéticos 0,00 0,00 0,49 8,77
Ind. Agroalimentar 9,49 1,79 9,83 2,04
Ind. Intensiva em Outros Recursos Agricolas 3,04 1,10 6,68 6,74
Ind. Intensiva em Recursos Minerais 3,73 5,01 1,48 1,46
Ind. Intensiva em Recusos Energéticos 0,00 0,00 0,04 0,00
Ind. Intensiva em Trabalho 23,39 1,87 4,20 2,00
Ind. Intensiva em Escala 56,75 69,43 21,58 1,56
Fornecedores Especializados 0,34 4,97 5,16 0,70
Indastria Intensiva em P&D 0,44 0,45 1,33 1,24
Demais Produtos 0,02 0,01 - -
Total 100 100 100 100

Fonte: Elaboragao propria a partir de dados do UN Comtrade Data
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Apéndice B

Tabela B.1: Principais Destinos das Exporta¢des Brasileiras (em %) —
Anos Selecionados

Paises 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2013
China 0,36 3,19 1,22 2,59 1,97 5,77 15,58 18,97
EUA 17,37 27,13 24,62 18,92 24,29 19,24 9,75 10,25
Argentina 5,42 2,14 2,05 8,69 11,32 8,38 9,34 8,09
Holanda 5,71 6,08 7,94 6,27 5,07 4,46 5,18 7,14
Japao 6,12 5,45 7,48 6,67 4,49 2,94 3,61 3,28
Chile 2,24 0,93 1,54 2,60 2,26 3,06 2,14 1,85
México 2,33 0,87 1,61 1,07 3,11 3,44 1,86 1,74
Reino Unido 2,73 2,47 3,01 2,85 2,72 2,19 2,34 1,69
Italia 4,86 4,48 5,14 3,68 3,89 2,72 2,14 1,69
Bélgica 1,77 2,25 3,12 3,46 3,24 1,81 1,76 1,48
Espanha 2,59 2,08 2,24 1,89 1,83 1,84 1,97 1,47
Franga 4,08 3,12 2,87 2,23 3,25 2,17 1,81 1,41

Princ_Parceiros 62,23 65,29 68,53 6557 72,03 62,25 61,56 61,78
Demais Paises 37,77 34,71 31,43 27,97 37,75 38,44 38,22

Mundo 100 100 100 100 100 100 100 100
Fonte: Elaboragao propria a partir de dados do UN Comtrade Data.
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Apéndice C
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Fonte:Elaboragdo Propria a partir do World Bank Data.

Figura C.1: Evolucao das Exporta¢oes Brasileiras: 1983-2013 (em bilhoes
US$)
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Tabela D.1: Variacao das Exportacoes Brasileiras e
Mundiais: 1983-2013 (em %)

Ano Brasil Mundo
1983 8,33 -1,74
1984 21,95 5,61
1985 -3,57 1,72
1986 -13,42 11,84
1987 17,68 18,20
1988 29,31 14,86
1989 5,64 8,37
1990 -0,33 14,74
1991 —-6,69 3,85
1992 20,10 12,67
1993 8,45 -3,23
1994 12,88 11,02
1995 7,38 18,49
1996 -1,19 4,59
1997 7,77 3,74
1998 -1,55 -1,17
1999 -5,59 3,73
2000 16,48 10,79
2001 4,83 -2,91
2002 5,40 5,09
2003 16,49 16,10
2004 31,67 21,11
2005 22,41 13,56
2006 17,23 15,26
2007 16,75 16,17
2008 23,68 14,12
2009 -21,26 -19,46
2010 30,98 19,16
2011 26,38 18,32
2012 -3,87 1,31
2013 -0,40 2,80

Fonte: Elaborac¢ao propria a partir do

WorldBank Data.
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Apéndice E
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Fonte:Elaboragao Propria a partir do World Bank Data.

Figura E.1: Participagao das exportacoes brasileiras no total do PIB — 1983-2013 (em %)

Apéndice F

Tabela E1: Participagdo de cada Categoria no Total das Exportagdes Brasileiras pela Tipo-
logia de Pavitt: 1983, 1993, 2003 e 2013

Classificagao das Exportacoes 1983 1993 2003 2013
Prod. Primarios Agricolas 21,08 12,38 16,70 23,18
Prod. Primarios Minerais 8,19 6,92 6,21 15,88
Prod. Primarios Energéticos 0,06 0,00 2,90 5,35
Ind. Agroalimentar 19,17 12,80 11,99 7,54
Ind. Intensiva em Outros Recusos Agricolas 5,30 6,62 7,25 7,91
Ind. Intensiva em Recursos Minerais 4,12 6,29 4,90 4,06
Ind. Intensiva em Recusos Energéticos 5,24 1,67 2,29 2,01
Ind. Intensiva em Trabalho 10,45 14,49 9,89 4,60
Ind. Intensiva em Escala 16,18 24,45 19,56 15,75
Fornecedores Especializados 5,76 9,75 8,73 6,80
Ind. Intensiva em P&D 3,18 4,07 9,58 6,92
Demais Produtos 1,28 0,54 -
Total 100 100 100 100

Fonte: Elaboragao propria a partir de dados do UN Comtrade Data.
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Apéndice G

Tabela G.1: Paises que Nao Exportaram para China e Paises cuja Participacao
da China no Total de Sua Exporta¢des nao Ultrapassou 2% em 2000 e em 2013

Ordem Pais 2013 2000
1 Aruba 0,08 0,02
2 Azerbaijao 0,37 0,28
3 Bielorrussia 1,24 1,86
4 Botswana 0,77 0,00
5 Costa do Marfim 1,25 0,09
6 Cabo Verde 0,00 0,00
7 Uniao dos Camores 0,00 0,00
8 IlThas Cook 0,00 0,00
9 Croacia 0,60 0,09
10 Republica Tcheca 1,19 0,23
11 Republica Dominicana 0,00 0,00
12 Egito 1,95 0,83
13 El Salvador 0,10 0,00
14 Estonia 0,86 0,22
15 Polinésia Francesa 1,56 0,06
16 Gambia 0,64 0,08
17 Georgia 1,16 0,28
18 Grécia 1,54 0,28
19 Guatemala 1,66 0,13
20 Guyana 0,53 0,20
21 Hungria 1,85 0,14
22 IlTha da Anguilla 0,00 0,00
23 Islandia 1,15 0,59
24 Irlanda 1,63 0,20
25 Jamaica 0,96 0,47
26 Jordania 1,34 0,06
27 Quénia 0,88 0,26
28 Kuwait 0,91 0,39
29 Letdnia 0,83 0,01
30 Libano 0,74 0,28

Fonte: Elaboragao propria a partir de dados do UN Comtrade Data.
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Tabela G.1: Paises que Nao Exportaram para China e Paises cuja Participacao
da China no Total de Sua Exportagdes nao Ultrapassou 2% em 2000 e em 2013
(continuacgao)

Ordem Pais 2013 2000
31 Lituania 0,36 0,04
32 Luxemburgo 1,57 0,79
33 Malta 1,16 0,06
34 IThas Mauricio 0,58 0,08
35 Maiote 0,00 0,00
36 México 1,70 0,19
37 Monserrate 0,00 0,00
38 Marrocos 1,55 0,47
39 Holanda 1,78 0,47
40 Nicaragua 0,45 0,05
41 Nigéria 1,23 0,52
42 Noruega 1,79 0,45
43 Paraguai 0,61 0,68
44 Poldnia 1,04 0,30
45 Portugal 1,39 0,20
46 Republica da Moldavia 0,27 0,21
47 Roménia 1,01 0,82
48 Sao Vicente e Granadinas 0,00 0,00
49 Sao Tomé e Principe 0,00 0,00
50 Senegal 0,82 1,84
51 Serra Leoa 0,00 0,00
52 Eslovénia 0,59 0,17
53 Espanha 1,68 0,45
54 Sri Lanka 1,22 0,09
55 Tajiquistao 0,00 0,00
56 Togo 1,62 0,13
57 Tunisia 0,24 0,01
58 Ilhas Turcas e Caicos 0,00 0,00
59 Uganda 1,58 0,07
60 Venezuela 0,29 0,11

Fonte: Elaboragao propria a partir de dados do UN Comtrade Data.



