
������������	��
������������������
����������������������

����������	
����������	��

�������������	�����������

��	������	��	
���

������������		
 �������������	�
������������������������������

����������
����������������	����������

�����	�����������
��	� ������������
����������������
��� ��!�

�����������"��������������#��$�%��"�&'(

������

�)��������*��+������������������,-���
����

�����"�.��$�,��"��!��������/�����0�����

���������$��������������������
�����$��������

*����1����������
��2���������$��������'���

�$����%!��������3�����0����������0�����

���������$��'��������������������$����������

*��������$�����
�������������$1���"

������������������
��3������+�
��0�����

��*����������
���%!����
�3���
����*���

�����!�'���0��������������������
�����
���

��
������������43�����������0�������

�$����%!�"���
����������"���*0"��

������
���������������4����������������

���������������������
����%!�'�5�0��������

������
��������������*����1���������$�������

���
����%!������
���������
�����
���/������*���

���������������
1�����#��������

������6����������������%!����������������

������3����������/�������������������

���������'

���������
�����

�$����%!�����
��2����"��$����%!�����������


��2����"��$����%!��������3����

������
�

���7�����������+�$�����3�*����$����+���*7

*�������3��+��������������+�
�*����3�������

����������7�����8�����������������3�������+���

*�������"���������
����7��+����������*�

���'�&����+��
��*������
�����3������7

$��������3��������+�������������������8������

3������������������+����9��
�������+���*���

���2������*���3�*���9'�����+������������


����*��������3����+����+��:��:���������3���

$�����������+�����������+������
������3

�

����+��������������3�
�*����8�����3����

���
�7�������7�
�*����3����'�;+���
�
��

����������+�8��+����+����

����+��7

�������"�����������������7"�8+������+����+�$�

������'�;+��
�
���
����������*���������������

����+��������3����$�����������+��"����

�������������+����������*����'�<��������+�8�

����

������������������������+��$�����������

��*�33�����$�������
��2���������
�����

#����'

���	�����

���2�����$��������"��������
��2�����$��������"

������3�����$��������



�������	��������������� ���������!�������!��������

� � �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

����������

�
���������*�������"����������$��3���"���������=/3��"���
0�����������

���$�3�����"����
�������'"��!��*����
>*���������?*��������������������$�@

�A#�����#5)"�BCDEF��������$�����
���������������������������

��	
�����������������	������	����	��'����0"�������������
�����������


����3����������*���������������������������������������������������


�����������������$�����������"�����
�0�����������
��������������������-��

�����������������'

)������������#������������������������������*�����!��
��$�������������

���
��%�����������������
�����$��������������������
�����������43���

���"���������������%-�������3���������*����
����������������%-�����


����%!�������
����������������
�����������������������"������������?��+��

������� �������@� ��� 
����� 4���'� ���0"� ������� ��� �����
���� ��� *���


>*��������������"����+��������������������,�������
��%���
�������������


���� ���������� ��� �1$���� 4����� ��� ������� ������$�'�5������ �������� ��

?$���%!�@� ��� ?������,�%!�@���$�� ���� ������� 
������ �3���� 0� ��� ���������� ��

���������
�������3�1����?��	����������@��������������������������������

�����������������������������$��������������������'B�#�3���������������

������?���������
����
�����	���
���������
�����	����@�A#�����#5)"�BCDEF

�����1���*������������%��
�������*�����0���������������$�������$����%!�'

)�����������������"�
����������������G�
��"�����������BCHI����+�����

�����������A?��
��+����$����$�������������
����"���
������������

���*����7����@F� ����������������������$��$���������3������
�������
�����

�$����%!�������������������*�����'�)���������+�"���#�
�����������������


�1����������������������!������
���1$��������������������������*�����$�������

$����� ��� ���� ��� �� �������� ��2�� ������� 0������ ?�G���������

��������������������/$���@'���������$�,"���	�
������������<��������2/����+�

�������������
��$���������0�������� ?�$����%!��������3����@� A?������3���

 ������������+��@F�������
���1$���
���������������$����%!���G���������"

���������������������
����3����
��*���������$���������>$�������*������

������*������������
���%!������������0����������$����%!���
���/$����������

�����'�A����		�)�
������"�BCCJF

B'��������0���
��*�������?�
�3���������@����? 	

�	�����@'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� �7

���$����%!��������3��������������������$�����������*��������$�����
���

���������$1���"������������������
��3������+�
��0��������*����������
���%!�

��
�3���A	��F�
����*���������!�' K�����"���0��������������3��������$�����

��������
��������
���������
1��������������"�����������/�*��������������

����������3�������
��������-���������������"� �������
����� ����$1������


����������'���������6�����"����$����%!��������3���������������������������

�G�����$������
���
���������������
������,�������������������������*�����"

�*����������2/����+��������������������������������������
������,������

;��������������"�������������������%����>*�����' J

���������������� ��
�����
��*���"� ��3��������������� ��������$��$�����

������������?$���������!�����@�A�����
�!��
F"�A	<��5)	�
������"�BCCJF'����


�������������������������$����������������������$������*���"���������L

♦ ��5�$���������������������3���������
�������
�����������!��
����2��$����/���'

♦   5�$��������������$��3���������3�!����,�����"�����
�����������$��������

�������
�����"���������'

♦  �5�$��������������+����������3�����1
��������#����������
���4'

♦  �5�$�������������
0�����������G������������������!���������'

♦  5�$����������2����0���������*���������������"��*���������
0��������
�!�����!����
���3��������������G���%!�'

���� ������ �G�
���� �������"� �� $����� ��� �!������ ���� *���� 
>*������ �!�

����������� ��� �%-��� ���� ����$1����� ������� ����� ���� ��� $������� ���� *���

��������������������������
�����$�������������*���'

K'����������������$�����������������%�����*����������$������$����%-�������
��%����!�����$����%-��

��
�����4�����A�F����������$��������A�F'������"�
�������$�,"�������
����"����
����$�����"�.

/G���������������������$1���������������
�������
�3���A	��F�
���������3����������%�"���.

1���������������������������
��������������� A	��F�
�����*����!������'�)������������"� �

����%�����*��������0���$����������%���������
���*�����������*����
>*�����'

J'���� ����������M�����������3��������������A(��#��)"�BCCJF'���0���������/����������*��+�����

�����������������������	��������������"�N$��������+�����O�����+�����8"�����$����������3��

���������
�����$�3�������
���4��3�������������������������
��������$�����������������
����$��


������-�����
��*��������������������������'



�������	��������������� ���������!�������!��������

� � �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

���������"� �� 
�����
��� ����� ��� ������� �!�� ��� �%-��� ���� ����$1����� �� ���

�����'�����"� �%-��� ����$������� ���������� ������������� ���������������

��������� �� $����� ���� ��� ���/����� ����*��� �� ����� �������� �������"� �� ��

����������� 
���� ������� ����� $����� ������� ��� �0������� ���� 
�����������

��$������"���������
�������������!�����������������
��������'�#���*��3�"

����������� ��������� �G�
�������$���������!������ ��������������0����1���� ��


������ �� ������� $������� 
������ ��� ?*���@� ���� ��� ����2�� �$������ �!�� �!�

��������������������+��������"��������%-�������$��������!�����������
���

������
��������$���������!�����'���������"�������������3����
����������+�


�����������������
������$�����������!�����"�0����1���������������?��������

���
��%�@���������������������!������������������������!������������%-��

����$��������������������'

��������%!�����$���������!������0�
��������������
��������
�����������

��������������������������
��2������*�������"������������������2����%�����

2��3��������� ���� ��$��$���� 
�3��������������� ������� �*�����"� $�

������"� ����� $�,� ������� ����6�����"� $������� ������ ��
�� 
���� ����� ����

�����-��'��������"��!��0��*��3��4��������������
���$�����������!�������������

�����/���������������'������������������$1��������
�����
�������
�*��,�

�������������������
�����
������������*�����'������3�$�������

3�����������
���������$�������������
�*�������������������*�����'�;���$��"

�������/��������������&����1����������/��������������������$�����������

��
���������
�����
�%-�����*�����������*��%!����������������$���������!�����

��������*�����'

5� ��1���� ���� �������$��� ��� �����
����� $������� ��� �!������ �����/�����������

&����1����������$����%!�������
����%-���
���������0�������$�������������

������������
�������"������$����%!��������3�����0�������$/�����0���������

���3��������� �������������������������$������'��G����"��������"��>$����

��*��� �� ������������� �������������� ��� �� ������� ��������� ��� ����� ���!�

*�������"� �� ��
���������� ��� ��� ���������� ��� 
������������ ���������'�5


��*����
�����
���0�������0��������/�*��������������������������
�����������

�
���!����$��$����������+��������!��
���������������
����������
��������'

5��*2���$�����
�����������*��+��0��
��������������������������������
�����

���� ��
-�� �� ������� �
������� ��� �$����%!�� ������3����"� ���������� �

�������!�� �������� ����������"� �� 
����2������ �� ���*���%!�� ��� 
�������� ��

��
��������/����
�����*������������"�����/����������0��������������"����

�����
����%!����������������'����������"����/��
����������
�������������*��+�



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ��

�����,����
��������
��+�����
1�����#�����������#���������A��#�)F����"

����������BCCJ"���3�����������������������������������
��2����
��������

&<�	'�A���<�"�BCCJ�F E

5�
������������3��0�����3�����L����#�%!��B����/�����������������������+���

����0����$����%!��������3����"���
�������������������,������������������

0���������������$��P����#�%!��K��
��������������������4����"�������������

�!��������������
��M�������������/�����
����������������$�����������!�����P

���#�%!��J�����������"����������������"����
���������������������
�������

�����
�"�����������������*�*���3���������������
�����
�����������������P���

#�%!��E��
��������������������������������������������������!�"������>����

��%!������������������3���������/��������*���$�%-��'

�	�	�	������		��		���������		
���������

���� ������ ��� ��,-��� ����������� ��� ��%!�� ��������"� �� ��/����� ��� 
��2����� $�

�����,����"������$�,����"��0����������$�����������
��������������%!����

*����1�����������������������������
��������������$�����"�
��� ��� ���������

*���������!���!����
���������$������������������������'

�������$��������?�����*������@"����������
�����$�%!�����������������
����

������$�����
���������������"���������������
��2�����$������*��3�����������������

*����1����� ���������� �������
����%!�� ��� 
�����"� 
�����$�%!�� ������������"

����%!�� ��� 
������� ���'"� ��2�� ������!�� 
���� ���� �������� 
���� �� $��*�������� ��


��2����
�����
��'�����������������"������G�
���"����
��2������������%-�����

���������������3����������/����"���+�����������
�����"�������,�%!�����������

�=/3��� ���'�)��
������� �G�
��"� �� 
�����
��� �
�����
�����$������ �*���� 0� �

���
����%!������������=/3���������!�����%����������2����'�)���������"��G����

��*0��
������*��0��������*����������*������������$��������$������

�����'

E'���<����1�����*0��L�;(��Q5��	�&�)O"�#�������

���������
���"�"	#�����$���	����%����&�
	

����������������������
�
����	�'
�"�<���������������5
���������	�$�����"�������7�	�
������

<"�������������������+������**������3������5�����"���
����)R�BKSIC�&�"�2��+�����BCCE'



�������	��������������� ���������!�������!��������

� � �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

�G��������$�������������0�����������$�����������$��������*���������$�%��

�!�� ���������,����� ���������� ������"� ��� ������ 
���� ���� �
�������� ��

����������%!������*����1�����3�������
����
����%!����
�����$�%!���*������'���

�����
�����������������������������������������3�����L���������*����������

�*���$�%!�������
�����������������$1����" D�����������������������
�������


��3�����������,��������
��������������
�'

5�0���������$����%!��������3������������������������*��+��
��������.���3����

����3����"� �� ���� �����,�%!�� ������������ ����������� ���� ����������� ��

����������%!�� ��� *����1����� ���� ���*��+��� ���� ��3������� ������������� ��

������������'�5������*2���$��0�
��
�������������������$�����$���������/���

���� *����1����� 3������� 
��� �*���� ����� ���� ���
����%!�� ��� 
������ �� ����"


�����$�%!�����
������"����������������3����������/����"�������,�%!�����������

�=/3������'

�� �0������ ��������� �� 
��3������ ���� *�������/����� 
���������� ��� �� 
��2���

������������������
��������
�3���
�������+�������*�������"����
�����������%!�

��� ���$�%�����$�����"� ��������������� �
�����%!�������
��2���� ��
��1����'��


������������������%!����*��������
���%!����
�3�������*�������/����"���0����

����$���������$�������*����1����'�������������������������
�������������
�

��,����������/���'

��������,�����0���������$����%!��������3��������*2���$�������0������������


��%��A$����F�������
�
���%!����$�������
��2���������������
�������
�3���
���

������������*����1�����3�������
�����
�����%!��������'

�����0���������
����������������$��$����
���	�$���ABCTJF�������������*��

�� $����� ��� ��������� �������������� ��� ��������� ��������� A�#�F'��
4�� ��$�

�����,�%!�� 
����������� 
�� ���� ABCSEF"� ��0����� ��� ��������� �� ������%!�"

������������ �� ����������� >���� 
���� �$������ *���� �� ���$�%��� ���� �!�� �!�

��
������ 
����������� ������������'� ���������� ������%!�� 0� ������6������ ��

������
������������G
����������������0�����"���������������3�����������$��

�0����"����������1�����"��������������������������3��' T

D'���)���������3���������������������0������������������?����������;�
����� ��3�@���?����%��

(��������@'� ��L�A&<#(5��
�����"�BCSCF���A(�)���))"�BCHEF'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ��

5��������*��+�������
4�����0���������$����%!��������3�����0����������3�


������ABCHTF"������
��������G�����������������,�/$����������������������
�����

����
��������������$�'�)��������������!�����������������������������+��

���?�����%-����
������������������������@"������!����������%-�����*�����������

0�����������������G���'

#!������L

♦    ��
�
���%!�������������$���������$���������������������G��������$�%���������
���/��$�������P

♦    ������
�
���%!����$������������G
���������������������������
��������$�%�P

♦    ��0���������$����%!��������3�������$�������������������
���%!����
�3��'��

��3�������*����������
���%!����$���������������������"�������������$����"��


������������� ��� 
�3������ �� �� ����������� ������ 
���� �����/���"� ��


����������� �� �
����� ��� ��G�� ���+������� 
���� 
�
���%!�'

���
��3����������������������$�������"�
���������������*��������������
���%!���


�3���
��������$�%������
��2���"������������������%-���+�
��0���������������$��'

)�����
���������"��G�����������������������������L����
���������������
��3����

0� �*����� A��
��
��
�F"� ��$����� �� �����$������� ����*���� �� $���������/���

/G��� �� ���� ���
���%!�� �� 
�3��� � 
���� ���� �� ���$�%�� �� �����!�'� )����


����������"�
�������"���$���/$������
�����0�����1��������$������������������

�0������������3����!�'

5������������������$������������������$���������������+����
��������������


����*��������"�.��������$�����
�����������#<�����)U5'�;���
����������

0� ���������� 	
 
	
����"� 
������ �� �����$������� ��$���� ����� 
�����������

����������
������������+����������$���%!�'�)���������"���$���/$������
����

0� �������1���� A�� ���������F� �� ���� ��/����� � ������� � ���� ��� �0������� ������ ��

�	����'

C'��&<#(5��
������ABCSCF�����������������%-������0���������$����%!��������3����������
���1$���

�������������������������������
���������������������������0���������������$��'�)���
���!�

����������������"����$����%!��������3������
�����������+�����������������"�������������!���!�

�����������������������
����������0����������$����%!����������'



�������	��������������� ���������!�������!��������

� � �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

�����G�
��������������0���������	
 
	
��������������3������
��3����"��

�������$���������
����������#<�����)U5L

? ���� ���/� ���
����� �� 
�3����V� G� 
�����"� $����� ���� ���/

�����1�������������������/3��"�
������������3���������������

��2�� ��$���� 
���� ��� ����%!�� ��� ���������� ��� ��3����"

�����������������
����%!������
�������������*�����W@

X�������������$����������
�����#<�"�
�����������������������
�������
�������
�"

�����������������������V�G��������������
�����'���������������"�������

�����
�����0�)U5"���3�����������
�����������$�������0�
�����1$������
�������2�"

����������������V�G���������'

5�
��%�����������������������/����0�+�
��0��������*���3������0�������$������


���1$���� ��� ���
���%!�� �� 
�3��' S� ;���� $������� ��$�� ���� ������*�1���

����������������������������$�������"����������$���������������������%!�������

�����
���%!����
�3������������$���/$���'����$�,��*������������
���������
�������

�����
�"���/�����������1��������������0��������!�������,����"������,����������

�0��������������������������+�����'

5��*2���$�������/�����0����������
��%�"�
"���2��
��*�*������������*������

���
�����
�����$�� �� ������%!�� ���
��2���� �� ��2�����DIY'������ $������������ 0

������������ ��/G��� $����� ���� �� ����$1���� �������� ���
����� �� 
�3��� 
���


��2��������/����"���0���*����
���������������$��������������*����1����
��������'

���$����%!��������3����"���3�������������������	
 
	
����"�����
����������

�����,����
���&��+�
�
������ABCSCF�������������*�����$����������������%��
���

��%���3��������Q���������A�#�F'���������,�%!�������������4����"�������

���������*��%������G��,�%!��������������"�0��
����������
���(������

ABCHEF'

�� 
������ ��� ��� ������%!�� ��4����� ������ ��
�� ��0����� 3��+�� ������%!�

������43���"�
���������3����������"�������������/����"�����%������*��

����������������$1����"���
�����������������������$����%-�����$��$��*������

���$�%����!�����������,���������������������'

S'� � �5� �����$�������$����%!��������$���/$���?�
��%�@"����������� :	��"�0��������������3�����

����0��������0����������/������������+������G
��������'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� �8

��� ����� ������������ ��4����� �� �$����%!�� ������3����� ������������

��������$������ ������ ��0����� ��� �$����%!�� ��� *���� �� ���$�%��� �!�

��3��������������������3������'�<������$�"��G����������%-�����
��1����������

�����0�����0���>������0����������
�������$������*����1�����3�������
���
��2����

�*�������'

�	�	���
�	
��
������

)�������%!��
�����������������"�����������������0���������
����
���1$��"��

*������4���������2����������������������������������������+����"��2����������

������������
�������������
�"�
����������������*����1����������
��2������

��$�������������3������*��
>*����'�(/���3�������>�������$�����������

�������������,��������������'

5�
����������������������$������������0�������������������������
��*���

��� ����� ��� ������ ��� ����� �� ���2����� ��� $���/$���� ��������������"� ���

������$�� ��������1������� ��� �� 3��
�� ��� ����$1����"� 
���� �G
������ �

��
��������� ��� ��� $���/$��� ��
�������� ���������� ���� ������$�� ��

�����+�����������
������������������$1����'

�G����� $/������������ 
���� ��� ��,��� ����L�������� 
��*�*��1������� ��������"

������� ������ *�������� ��� ������*��%!�� ��� 
��*�*�������� ��31������ 
���!�

��������"�����������	�����*�����������������
���!����������'�5��
�������

�����$����3��������������������/�����"�2/�����
�����������������
���1����

���������������/�����A5�#F"���������������������
������������������������'

5��������������0�����"��������
�
�����,����������
�����,-���+���4������������


��� ��,-��� 
�/�����"� ���� ���%-��� ��� 
��*�*�������� ���������� ��� �����

����+�������"���������6�����"�
����,���������������*0���������'

#�� ��� ������ ���3������ ���!�� �3��
����� ��� ����%!�� �� ��3��� ���� $���/$���

�G
������$��"�������
�����������������6������������$�����������������������

�������$�����
��*�*���������������������������������������������!�"����!�

0�
���1$�����������������������������	������������1���������������
���������

AQ�#F� 
���� ����������� �� 
��*���� ��� +������������������� ���� ���3�

���������������������������"�������0������������"��������5�#����������

��$�������� ������������'������0�������� ������$������ ��
�����������

���������� ���� ��$���� ��������4����� ��� ����������� ������2������ ABCHHF� �

����7�9�
������ABCCBF'�	�$������������������"�����������������������������
-�



�������	��������������� ���������!�������!��������

� 9 �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

��� ������ ��� �*���$�%-��� ����$������"� �G����� �� �������� ��� �3��
��

���$���������������������%-���������������2�������������
������$���/$���

�G
������$��'��������"� ����� 
����������� �
�������� 
��*����� ���� �G�3�

��3���������%-��"� ��*����������������� �����������������
�������'�5����

�
��������0�����������
��G��%!���!��0�������������$/��������������$���/$��

�G
������$��0�����1���'

5������������"����!�"��������������������
��1$�����!���*���$�%-�������$������

�!�� �3��
����"� 0� ����� ��0��������/G��� $�������+��%�� A������� ��(
���

)���F�����
����,������������������������' H

5���3�����
�����������$����������������0����������������
���������������������

�*�����������3����!��������A����	����F�
���������������%������*�����������


������"� ������������� ���� �������$��� ��� *����1���'� ����� ��� �����3���� ����

�*2���$��0����$����������3�����������������"������2�"��
�������������������

�����+��*�����������������������������' �A���Z���;<"�BCHHP�(�)���))"

BCHEF

� �	�	�	�!"#$!	�����

��������������/�*�������������%!�����
��*�*����������31�����������������0

��
����������������3��L

�
�
��[��A*

�
F

�����+��,α -�βι\.�
�-��

/
\

/�
0 ABF

�����[�
1

1+ −e Zi
AKF

H'� �;�������� �����/����� ��*���0��������� �������$�������� ��%!�� ���!��*������������ ��G������

��Z���;<�ABCHHF����<)	]�O�
������ABCCBF���������������������������������G���������$��%����

��������3�����������������
��������
��1���������
��*���'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ��

�����[�
1

1 1 1 2 2+ − + +e X Xi i( )α β β

)���������%!���
�
�0���
��*�*���������������������$1������������������
�����#<�

.�
��3����"�������/����
�������
�3���
�����������������*����1�������������������

�����,�%!�����
��2���'���0��������������
���%!���������$1�������
�3���
����

*��
>*�������
��������������� ��������
��3������ ��*��� ���� �����"� �����1$��

�����������"����������$��"����������'"���������1������������������!�������
������

��������'

����������������%!��AKF���������L

�
�
�[�

e

e

Z

Z

i

i +1

.����
�
�[�

1

1eZi +

	�$���������
��*�*����������������������
��������!������������"�����L

e
P

P
Z i

i

i =
−1

;��������3�����"

Z
P

Pi
i

i

=
−









log

1

�"��������ABF

log
P

P
Z X Xi

i
i i i1 1 1 2 2−









 = = + +α β β AJF



�������	��������������� ���������!�������!��������

� � �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

��$���/$�����
����������������3����!��0�����3�����������+������A����	����F���

��������+��
���������'�����"���������������������������
��*�������
����,��


��*�*�����������������$����AI"�BF����������
��*�������
����,�������+�����

�����������������"����������
������������������$�����������+�������>����

�����'

�����������$���������������*��%!����31���������������0�/G���
�����[B^K"

��� $����%-��� ���� $���/$���� ����
��������� ���!�� �� ����� �
����� ��*��� �


��*�*����������������+��������������
%!�����
�����0�������������*��%!�'

����������%-���������$������������������G���������������*��%!���
����

�����!��������/�����3�������$����%-�������$���/$��������
���������
����
��$����

���
�����������%�����
��*�*�������'

� �	�		
!%!	�&'(%)*	!&	�#+#,-.(!&

 ��������������������G
���%!�����0����"��
������������/������G�
���������

��� �������$�� ���� *����1����� ���������� ��� �������%!�� ��� �������� ��� ��3����

�����/�������2���
�����%!����������/�������
����%!�����
��������������������

��������*���'

#�
-��������������1�������������������*��������*��������
��������/�
���1����

�������������%!�����������������3������������/���
�"��
���
������*��+�'�	����

����� 3���������� ���� �� 
�
���%!�� ��$�� ���+���� �� �����%!�� ������ ��� 
����

A
���1��F���������������������3����
��2������
��
��������/���*����1�������?
�����

��
��@�A�����%!��������"����
��2���F'

������*2���$��������������$��������*��?
��������
��@�
����������$1���

��������������3������
��3�������*������
���%!����
�3��"�.��
�������������������


����0��������������3���
��
�����L

? ���������������
�������
�3������ ��G������V�
�
�����"

����������*��%!�������+����"��
����������������,���*���

�����3���������/�����������*�����"��������������
��������
��

������������
������*��+�������"�#<�����)U5W@ C

C'�5�$��������
��!��0�������
������������������$�������'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� �7

X�������������$����������
�����#<�"�
�����������������������
�������A�����/

��+��� ��F� ��� 
������ ��
��"����� ���������� ��*�������V� �� ��� ���� �����

�����'�)������������/�������������/���+���3������������
������"��*������


������ 
�����%�� 
���1���'� 5� 
����� ��3������ ��������� �� �����,��� �����

�������������?��������+��@���?������
���@������������������%!��������������'

#�
��+���������������$1��������$��������������������*��+��������������������

����/���'��������
������������G������������������������3����������
��������

*��+������3��������
��������
������������,������$���/$���*��/����2�������%!����

���������"������'�+�.���3�������?���������������3���@"����'�+�1��������/���'��

������0���
����������
����������7"�����������������������*������������$1�������


�������������������
������������A
����G�
��"������"�����+�������1���"��1$��

��������%!�����'F����!����
�����������
����$�������

#���� ����$1����
���������*��+����������������������0� ��
B
�≡��,.�23�FP�����

�����/���"���������������0���
I
 ≡��,1�23�F'

��
�����
������
��������0����"��*����������$1�������+�%����������,�����

���%!�� ��� �����������,'�23�F"� ������ ��� ��3���� ��
�������� ���� �!�� �!�

�*���$/$���� 
���� 
����������� �"� �� ������6�����"� ��$�� ���� ��������� ���

$���/$���������4����P����������������3���������������������/��������������

�����1������������������������
������*��/����������
��#<�^)U5'

����"����
��������$��������������������"���
1
����

B
���!��$���/$���������4�������

���������������*��%!�������
��*�*����������������0�����!,1�23�F����!,.�23�F"����

��
�������������2����������������1��������*���$/$�����������$1�����������

���������%-���
���0������'���������"���������������
����������������������3�����

����L

�,'�23�F�[�!,'�23�F�_�

2
�������������'�[�I"B AEF

����L��
I
������

B
��!��$���/$���������4���������������������
������������������*�1���"

���0����,������$���M�����������'

X�������������$������������������
��3�������������"������������/�A���
�����/

#<�F���

�
B
AB"2�����3�F� ≥���

I
A1�23�F

��������$�����



�������	��������������� ���������!�������!��������

� � �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

!,.�2�����3�0�����!�,1�23�0��≥��

1
����


.
ADF

������2�����/��������������/���'�����������
�����������$1����
�3��������������


����������*��?
��������
��@�0�������+�������?
��%�@"�������������
���%!���


�3��'

5��������������+������������,������������+���G��,����������������A����

�����+������
������FP�
������ ������������"� 
��0"��� ���
�������� ����$1����0

���$���/$��������4������2��������*��%!�����
��*�*��������0������
��

�
B
��≡��

�
�`������!4�����
�����	a

����[���
	��
5!,.�2����3��0�-�


.
���≥���!,1�23�0�-�


1
6 ATF

����[���
	
5∆! ≥ δ6

����L

∆!�+��!,.�2����3��0���!,1�23�0

ASF

�������������δ��+��

1
���


.
'

���������"

�
I
��≡���

�
�`������!4���������
�����	a

����+��.����
.
�

���������������%!��δ [��
I
����

B
"�����
�������������������*��%!�������������


��*�*�����������δ 
�����1*�����δA'F"���
��*�*�����������������������$������

����2�����
�������
�3�����$������������������
��3��������
��������
�������

�����������

�
.
��+���δ,∆!0 AHF

)���������	����"��δA'F�0���������*��%!��������%!��������
���!����������"

���������������������� ������0���������*��%!�������������� ���%!�� ��31�����


���!�'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ��

����"� ��� �� ������ �����1������ ���� ���
������ *��/����� #<�^)U5� $��� ���

�����
������� ���� �� ���������� ��� ��� �����+�� ���� �G��,�� ���������"� �

��3������ ����δA'F"� ��� ����%!�� AHF� ��$�� ���� �� ����� ��� ��� �������%�� ��

�����������������ASF'�����������%!��0���/��3��.�������%-����������3��*�������

�������������������'�A(�)���))"�BCHEF�������
��
��������������0���


������������������������������1���������������0���
��1$��������+�
4����

�������������G��,�%!��������������'���0�������"�����������
����������


�/����� 
���� ��
��������� �� ����� ���������� ��������� �����1�����"� ����� ��2�L


�������
����������������%!��!,'�23�F"�'[�I"B"�����
������������������������%�

∆!'

#�
��+����"�
����G�
��"����

!,'�23�0�+�
'
,�0�-��2������'��+�1�.� ACF

����L ��b�I'����!�"

∆!�[�
B
A�F�_��,2����F���

I
A�F����7

�����[�c
B
A�F���

I
A�Fd�����

�����[�A
B
���

I
F�����

�����[������

���������������1�����������������������+��0

�
.
��+���δ,�����0 ����������ABIF

����L��[�
B
���

I
' BI

�����%!�����������������
�����������������%!��ACF�0����������2���������
����

������������������3�������� ������0� ���������'�)����� ��������
��*�*��������

����������������$���/$��������������������+���!������
��������������������

����$1���"��!��
��������G������?�������������@�����
�����?����������*������%!�@'

BI'����������"�
I
����

.
���!��
���������*�������������������
���������������P��
��������������%�

�����������0����������/$��'



�������	��������������� ���������!�������!��������

��� �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

A(�)���))"� BCCBF� ;��� ��
�������%!�� 
���� ���� ������������ ���� ��

�
��G��%!����,�/$�������������$�������$����%!�����������0�
�������A��«�2F"
���"����/�"����������������������"��������������$�����������A2��F���2�

������,����"���
�����
����*2���$������$����%!��0������������������"�*������

������������"����$���������/��������*����1���������*�1����.����
���*����������


������ ��
��"� ������� �� ������ �2������� �� ������ ��� ���
����� *��/���'

��������������"��������������������������������V��������������%������3�����

�3�������L

�,.�2����73�0��+���,1�23�0� ABBF

����
������������������� BB

!,.�2����73�0���!,1�23�0��+��δ� ABKF

���������
���$���"��V���0���$�����A���
��%�F���������������������
�����


�����������������������
��������������+����������?
������@����������$��L�
�����

��2����� ������������ A2F"����
������ ��
����� �����������A2� ���eF"� �������e� ��

�������������������
�3���
�������*���%!��������*����1���'

�
���������V��e�������$�������G��
����������$1���"�
�����������������������0

���$���/$��������4���"�2/�������
��������$���/$��������4����δ.�5�$�����������
��� �� 0� ���������� �����
�������� ���������%����� ����$1���� �� ����%!�� �� ���

�����+�����������
����������������$��"�
�������,-����
��������������������#�%!��B'

���0"���������
-������δ�������������*��%!����31������
������,���"���������
0��3����.�0�������3������,���'���������"���$�����δ�[�I����/��������������
�������
���������%�"��������δ�AIF�[�I"D'������∆A!F�[�δ�[�I�������$1������������������������
�������������������2��������
��2���"�����$�����0����A��������F������0������������

������$���������������$1���������������
�������
�3���
��������A�eF'���������"


������������$��

�	`∆!��[��δ��[��Ia��[���δA∆!��[��IF��[��I"D'

BB'�)�����������ABKF�0��3������ADF���"��3���"�������������3������������������������������������������

�����
�����������������%�'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ���

;������������������������������������������������������	���������������δAIF
[�I"D"�� �'�'"����*��������������0���������������������
��������
����

�������$���/$���
������,����0� �3������,���'�����"����*������������"�
e

�������,�����3�����������%!�L

∆!A�eF��[��I

��"�����������������������������������ACF

�����e��[��I

�������
��������

�7��+���
a

b
ABJF

����������"���$�����0����A��������F�0����������������%!������������������

��������� �����1������ ��������� ��� �����+�� ��3����� �� ����%!�� ABJF'� ����� 0� �

�������$�����*����1����
����������$1���'�X��������������������������

$���/$�������
�������"������������������4�����ABJF�0������������������$���/$��


��%�� �� � 
������ ����� 0� �� �������� ������������� ��/����� �"� �� ����������� 0� �

����������������
����������$�����0�������������������$���/$�������������


�����������
���������������������'

/	�		���0����	��	
����

���
�����
������1���������0���������$����%!��������3����"����3�����������*����

���������!���
�����������3��
��������*��������������3��
����
���������"���

��*0���� ����������� �������-��� ���� ��� ��3��� ������� ��� 
�4
���� 
������!�

��������"���,�����
��������$�����
�/���������������%-����*�������������


�������������
���!�'������3�����������$0�����0���
���L�������������������

������
������.��
�������������������$�����������������'����
��������������


�������������$�����������������������
�������
�3�������������������
���

�2����������$����������/��������43����������������������
����3����
�����
����

���������������������+�������������������������
�3�����'



�������	��������������� ���������!�������!��������

��� �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

5�������%��������,�����
������$�,���������1������������*������$�������+���

����� ����%-��'� ���� �� ����"� ���/� ������ ���� ��� ��$����+����� �� 8������ ��

������%-��� ��*�����
��2�����������!������� �G
����%-��� �����������������

������,������������������
�������"����
��1$����
������������$�������'�����3����

��3��"�������������+�����
�������"�������������
����2�������������+�������

�������������������������+��4���"�������+���������>����������������/����

����0�����������������
��3�������!���
����������"���$�������������������

���*������ ��3������ ��� �0������� �����1������� �� ��� �����+�� ��� �G
��������

�G������������
��������������
����������������������������'�)��+��������

������������/��*����������������*��+�'�5��������������������
����������������

$/��������*��+�����*�������������������1���������$�������(������ABCCJF�����

����+����
������ABCHCF"��������������������1���������'

1	�		����������	��	
���	��������

5����3���� ���	��
����%!�� ���� ������������ �����M����� ��� ��
1����� #����

�����
��� �� �������%!����� ������ ���������� ��� ��3���� �����/���� �� ����%-��� ��

���������� ���� ���������� ��� ����� /���� ��*���� ��� ������'� ����� 
��2���

*���������/��������
��������
�
���%!������������ ��4�������������������2�������

���������
���"�#��������������Z���*/"�	���3������������������+�����������"

����������������������CJI����+�*�������"������2�"�EDY����
�
���%!�����

*������������'

������������*����1�������������������
��2���"������������������$�������"�0��G�����L

♦    �����������������$���������������������$��������������������
����P

♦  ����+����������>���
>*����P

♦    ��+������ �*�������"� ��3��*����� ����
���%!�� ��� ������� ��� �����3�"

�����$�%!�� ��� ���������"� ��+����� ��� ���������� ���� 
�������

+����3���2������ 
����,����� ��� /���� �� ������%!�� ��� 
����%!�� ���&�1�� ��

 ��4���P

♦  ♦  ♦  ♦  ♦  ���������������	��������	��'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ��8

)����� ��%!�� ���������� ��*��� �� �$����%!�� ���� *����1����� ����������� ��� �

���
����%!������
���������������
����
��2���'�#��������������������������SSI

����1����� ��� /���� ��*���� ����$����"� 
���� ������ �
������ �� ��������/���

��
�������������*������
���������
�������'�	����������"�SJI���������/���������

��
�������"���������������>������������������1��������������$����������

��������������
���������*��G�'

	�����������$���/$������������������������1���������������/����
�������������,��

����� ���������"��
���������� �������3��������$���
�����G
�����������
���%!���


�3��� ��� ��G�������� A
��%�F� 
���� ���� �� *�� ?
������ ��
��@"� 3������ 
���


��2���'�#!������L���
��%�"������2�"���$���������/�������������
����������������

�����$���������������,�����
��3�������*������
���%!����
�3��P����������������P��

��� $���/$��� �������1���� ��������� �� ����6������ ��� ���� �� �����$������

������$�����.�
����'������>�����$���/$������+��$�����,���������
������������$�

�����!�����+����+/*����������.��
�����������3�!�"�$�������������+����+/*������

$������� ��� 
������ .�� $�,��"� �� $����� ����� ��� ���� �� ����6�������� +�*�����'���

���
������ #<�^)U5� ��*��� �� ���
���%!�� �� 
�3��� 0� �� $���/$��� ��
�������

A���������F� ���� �������� ������ �G
�����"� �� ���� ����������	��'�����"� �

����%!�����������2��������
�����0����������/G����
��*�*����������������3�����

����L BK

�����[��α ��_��β
B
A9�":;<F��_��β

K
A=$>��F�_�β3A�=$?<F'

������%!���2�������0L

����[�I"JTCSES�_�I"KBCIIK��9�_��I"IIIEKH��=�����I"ITDBK����

5���������������
����������2����������������������������������
�������

����������;�*����B'���������������������������3����!�"��������������������

�����$�����������������G���������%�����$���/$�����
�����������"��������"�0

�� 
��*�*�������� ������������ ��� ����������� ��� �$����� ?���
����� #<�@"

������
�������������$����%!������/�������$���/$����G
������$�'�5������������

���$���/$���
��%��0���3���$������3��������$�"��������
������������
�
	����	����"

BK'����$���/$�����
�����������������0�������2�������3������������
������#<�^)U5���"����

�G
�������������������"�����/��������!����������������3�����������,!�����
��*�*��������'



�������	��������������� ���������!�������!��������

��9 �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

�� ������� ��� �V� B� ��� $����� ���� ��� ���/����� �����1�� ���
������ �� 
�3��

����������
��������
��������
��"����������
��*�*���������������*������

���
����� �������$�� �� I'ITD'��� ������ �������� ��*0�
������ ���� �� *�


�������� ��� ������������� ?���
����� #<�@"� 2/� ���� ���/� 
�����$�� �

��3��������$������������������������������$����'�����>����"���$���/$������

���������������������+/*����������
�����������.�
������
�������������������


�����$�"�����������������
����"���������������������3��������$�'�<������3������

���"���
�
	����	����"����������������6���������������$1����$���������
��������

/���� ��*� ������"������ �� 
��*�*�������� ��� ���
������ #<�� .� 
��3����� ��*��

���
���%!����
�3��'

������	�

����������	��	�2���������	��	��������	������

�5�<;�^^� ���/$�����
��������L�	��

	���L�KB^IK^CD���(����L�BBLDT

������L�B�SJI

5*���$�%-��������1���L�SJI

���$��3����������3�����
4��K������%-��

 ���/$�� ����������� ���������!� ����������� ���*'

� I'JTCSES I'BDITDH K'EDEKBH I'IBEE

(f&<;5 I'KBCIIK I'ICEDCK K'JBDKEI I'IKIC

��)	�g�V I'IIIEKH I'IIIBEB J'IKJHDH I'IIKT

���h5g�V �I'ITDBKI I'IICSIJ �T'SBBEKB I'IIII

��3�����$�����' �ESI'CCDH

5*�'����	�
[B JCE

5*�����	�
[I JJT

 ���/$�� �0��������� �0����	[B �0����	[I

� B'IIIIII B'IIIIII B'IIIIII

(f&<;5 I'STEJHE I'HEKTEI I'TSKTBC

��)	�g�V DHT'CDIC TES'CIHE DBD'ESBI

���h5g�V C'TBSTKC S'TBIJCS BB'CSBJD

)����L����(f&<;5L�(/*������������$�������������.�
����'

��)	�g�VL������������������2��+�����BCCE'

���h5g�VL�?���%�@������������2��+�����BCCE'

)��� ������� ��2�� $���/$��� ��
�������� 0� ���������$�"� ���� ������ ����"� �

�����������������������%!���
����������3����
��*����"��!��������
�������

�������/$������������'�;�����0�������������
��3�������
�������������



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ���

�����������������1�����������������������'��������������������
��
��������

��� �$����%!�� 3��*��� ��� �2��������� ��� ���%!�� �2������"� �� 
��3���

��
�����������<�	�� BJ� � �������� ��� $���/$����+����������� �������� ���


���������������+�
4������������������!���G���������%!�����������������������2����

���$���/$�����G
������$�����������'�5�$�����������������+�����������A���J

3����������*������F����"��������"����TD"JC����"������+�
4����������������������

����$���������"����1�����
��*�*��������������������������
�����I"JKBSJABI�BJF'

�����������������������
�������������3�����M��������������������������$������

�*�����'

�� ;�*���� K� �� �� ��/����� B� �� ��3���� ������ ��� 
��*�*��������� �*���$����

A����6������ ������$�� ���� ���
������ #<�F� �� ����������� 
���� �����"

������
��������� ���� ����������� �1$���� ��� $���/$��� ?
��%�@"� 
����������� ��

�������$���/$��������
��������������������������������
����$���$�������0����'

���������"���
��������*����������������$����������������������������"������

����� ���������������� ��3��������$��"� �������� ������������ 
���� ��������� �

*����1��������$�����"������3����������L

"
������!������[��

α
β

*
�

3

����������������������[��

0 7882

0 06512

,

,

������αe��[��I"JTCSES�_��I"KBCIIKH ��_��I"IIIEKH�R '

������/�����"��������������
��2���������
1�����#����"��������������������

������������V�BK"BI�A$���������� 2��+�����BCCEF�
��� ����$1����
�����'�����

�����������*����1��������������
����������*����1��������$������
�����>������


��������������!��*�����������"��������*����1�����������������.���������$������

�������*����1��������
��2���'

BJ'��������������$������@:���
���$�
��
���A	���
�



�������	��������������� ���������!�������!��������

��� �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

������	�

��������������	��	���������		�����

�3&#*4)")&	#	.)$.5$)")&

�������%� ���
����� ;������� ���
��%!� ���A#<�F

A ��������� ?#<�@ �����$������� ������
����� ��������

����������F ?#<�@ 
����������

B DH SJ I"SC I"TS

K EH SJ I"TT I"TT

J EC SJ I"TS I"TE

E EH SJ I"TT I"TJ

T JH SJ I"DK I"TI

H JS SJ I"DB I"DS

BI JI SJ I"EB I"DJ

BE JS SJ I"DB I"ES

BH KT SJ I"JT I"EB

JI KJ SJ I"JK I"KE

�67�
�	�

��������������

�3&#*4)")&	#	
)$.5$)")&

0,2

0,4

0,6

0,8

1 2 3 4 6 8 10 14 18 30

PREÇO MENSAL (R$ DE JUL/94)

PROBABILIDADE 
DE "SIM"

OBSERVADAS

CALCULADAS



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ��7

������	�	
��
���8��

)����� ���*��+�� ����������� ��� ��,-��� 
����� �����"� .�� $�,��"� �!�� ������/����

0���������������$��������������������
�����$���������*����1����������
��2���

�����$��������'�����������������
��������������������?*�@�
����,������

�����������1������������*��
>*����'

�������$��������?�����*������@"����������
�����$�%!�����������������
����

������$�����
���������������"���������������
��2�����$������*��3�����������������

*����1����� ���������� �������
����%!�� ��� 
�����"� 
�����$�%!�� ������������"

����%!�����
����������'"�����������������!��*����
>*�����"�����2��������!��
���

������������
������$��*�����������
��2����
�����
��'

���$����%!��������3�����0����������0���������������$��'�������������������

$����� ���� �� *�� ������$�� ��� 
���� ����� ����$1���"� ��������������� ��


��3������+�
��0��������*����������
���%!����
�3���
����*���������!�'

�������� ��� ����� ��
�� ��� 
��*���� ��3���� ����������� ��������$��$���� �

������������?$���������!�����@"����
���%!�����������������������
��%���������

$�����������'

��������G�
������������������������*��+���������"���$���������!���������

*����
>*�������!�� ���������������%-������� ����$1�����������������������

$�����������*������������������������������
�����$�������������*���'

��������%!�����$���������!������0�
��������������
��������
�����������

��������������������������
��2������*�������������������������2����%�����

2��3�� ������� ���� ��$��$���� 
�3������ ��� ������ ������� �*������ $�

������"� ����� $�,� ������� ����6�����"� $������� ������ ��
�� 
���� ����� ����

�����-��'

���
�����
������1���������0���������$����%!��������3����"����3�����������*����

���������!���
�����������3��
��������*��������������3��
����
���������"���

��*0���� ����������� �������-��� ���� ��� ��3��� ������� ��� 
�4
���� 
������!�

��������"���,�����
��������$�����
�/���������������%-����*�������������


�������������
���!�'



�������	��������������� ���������!�������!��������

��� �"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01�����

��0������������������������������������"����
�����������*��+���
����������"��

�������4��������0���������$����%!��������3����"�*����������������������

��� �
����%!�'�5�0����� ���� ������ 
���� ������� ��� *����1����� ����$����� ��

���
����%!������ 
������ ��� 
�����
��� /������*�������������������
1�����#����

����������6������ ��� �������%!�� � ��� � �� � ������� � ��� � ��3���� � �����/���� �

�����������������������'

��7��9�
���	�������67�
��

���5Q"�O'�������3���� $��������� ��� ������� $�����L� �*���$������� �������������'� :�L

(��#��)"�Z'��'�A��'F"'��������
����!�����������	��������
���
��'�������!L�)���+�

(������"�BCCJ'

&�;<�"�#'�#'�i��'�#(�&��)'�� �����3������9���3������������
����������
������

������L�����������'���
	����B��	���� ���	������	��$��������"�$'�TB"�
'�CJI�K"�BCSC'

&<#(5�"��'��'�i�;'��'�(�&����<)'���������3�$����������G�����9���3����L�������������

��������*�����W���
	����B��	���� ���	������	��$��������"�$��'�TB"�
'�CKT�JI"�BCSC'

����<)�#"��'��'"�&�55O#(<��"�	'�#'��i��#�(��N�"�Q'�	'�A����0��A������
�!�	���
���

�����C�����
�� ��)
�	�����
���
���� ��)
���������
����!��������
�)��'�;���8�"�)'�Z"�BCHT'

	� <#"��'�O��;)
�!��
��� ��������	�	
�	
����C���
������������2�� ��)
����
�D����'�;������

	����������!��
�*������"����$������������(��$���"�BCTJ'

	<��5)	"��'��'�i�(��#��)"�Z'��'�5��������3����$����������������������������

$�����'� :�L�(��#��)"� Z'��'� A��'F'��������
��� !������� �� � �	������ ��
���
���

������!L�)���+�(������"�BCCJ'

���<�"�	'��'��'��'�$�������
�!�������
�
���E��������	��	���
��
���������������
�������
��

����	F�
��� ���$����� ���$��4	���� %���'� ��4���L���
��+��� � ��
1����� #�������� ��

#���������A��#�)F"�A�����4�������
�������"����F"�BCCJ�'

gggggggggg'������
����� � 
� � � �
���������� ��� 
������ �
� !������ 
���E���� �	� �

�
	
����
�������
�����
����'�������� Z������L� <���"� � A�����4�������
�������"

���F"�BCCJ*'

gggggggggg'�$�������
���!�������
�����	��	���
�����#�����
��G		
����������������


!��� 
� 	
���
	�������
���� 
� �������
�  �������
�!�
��������
��
�%���������#!�

�����L� ��3��������^�����������������
��� ���������� ���#!�������"� A�����4���� ��


�������"����F"BCCE�'

gggggggggg'�$�������
�!�������
�
���E��������	��	���
��
�
�!��!��
���������	�������

��	�
��
���������,�L��&�����������������
��������^&����������)��������������&�����"

A�����4�������
�������"�����F"�BCCE*'

��Z���;<"�	'�)'�"����
�����
�	�����)�$��<�����L������8�(����&��9���
��7"�BCHH'



�'#&'2&��3*211$�� 2&421)�!�����
��5$�6)12)

�"#��$%&'����(&�
)*+&����,�-.���������/)'�)01����� ���

(�)���))"�Q'��'�Q��������$�������������������3����$����������G
��������8��+���������

���
�����'���
	����B��	���� ���	������	��$��������"�$'�TT"�
'�JJK�EB"�BCHE'

gggggggggg'�Q�����3��������
�7�����8�����3������������
�L�+�8���+������+�7�������W

��
	����$��������=
!�
D"�$'�HB"�
'�TJD�ES"�BCCB'

(��#��)"� Z'��'� A��'F��������
��� !������C� � � �	������ ��
���
��'�������!L'�)���+�

(������"�BCCJ'

(��#��)"�Z'��'"���5)��	"��'�O'�i�����		�)"�	'���������3�$������������������

*7��������������������2��7'�:�L�(��#��)"�Z'��'�A���0���������
���A������������	�����

���
���
����������!L�)���+�(������"'�BCCJ'

O��;<���"�Z'� '�������$������������������'���
	����$��������=
!�
D"�$''�DS"�
'�SHS�CT"

BCTS'

��		���"��'�#��@����
���
�
��
���!	���
�����8������!
�!	���
�����
�����
�	���'�)�$�

<�����L���*���3�����$�����7������"�BCHJ'

���X��#"�Z'��'�i��5��)�"��'��'�X������$�������*�����L������
����%-�����*����

$���������������*������'���������H:::�$�����	��>�������
�$����������>�$�"

#��$����"�&�+��"�BK�BD����	�,�*������BCCD"�
'�TJJ�DK"�$'�B"�BCCD'

����		�)"�	'�i��'�O'���5)��	'�<����������+��������3����$��������������$���������

3����L���+�����3��������������������������������7���'�:�L�(��#��)"�Z'��'�A��'F'

�������
����!����������	��������
���
��'�������!L�)���+�(������"�BCCJ

�<���5�"��'�<���7
��+7������������$����W����+�����
+7"���������������+��������3���

$�����������+��'� :�L�(��#��)"� Z'��'� A��'F�� �������
��� !������� �� �� �	�����

��
���
����������!L�)���+�(������"�BCCJ'

�<;�(���"��'��'�i����#5)"��'�;'�I��������	!
2�������!��
�����������������)
��������
��

!��������
�)��'�Q��+��3���"�	'��L����������������+��������"�BCHC'

�<)	]�O"��'�#'�i���&<)���	"�	'����$�����
�	������
������
�������� �	
����'�)�$�

<�����L������8�(����&��9���
��7"�BCCB'

��)	���"��'"�< �#"�&'��'�i���#;��)"��'�&�����3�3��������$����������������+����

��$�����������
��$�����'�B��	���� �$�!�	���
����$���������������
�
��"

$'�B"�
'�BJK�EC"�BCSE'

#�����#5)"��'��'�;+��
�����+���7����
�*�����G
��������'��=
!�
D�� �$������������%��������"

$'�JT"��'�E"�
'�JHS�C'����
������:�L�#;<��<;N"�Z'��'�ABCTT0��;)
������
��
������
��� ������
	�

� ���������%��
��������*���3�"�����L��<;������"�$'�<<"�
'�BKKJ�D"�BCDE'

#�)"��'���������� �����L� �� ��������� ��� �+�� *�+�$������ ������������ ��� �������� �+���7'

�)������)2������������  �	�"�$'�T"�
'�JBS�EE"�BCSS'

A����*�������*�������BCCD'��������
����
�*����%!������%�����BCCTF'


