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"! 1)*�� �&!�$��-�* " �*��&����$� �� !��!������� +�! ����!� ��� �"�����' � �� ��

������ !� �����!��$������ �� �"!�*)������ �)������,� .�� �� �!�  �� ��� ��� "�����' � ��� ��

�� ���� ���!����!���!)��)! -�1)���� -� ��,-�#����"!�'�� ���*�")#����! �)!����("!�' ,

.����� !� ��� -� �� � �� ��� ��)�*�# �� &���' ���*� �� ! �$�)�*�# �"!�� �*����!����

*) ������ ��  *������/ ����������� �")#�����" �*��&,

�����)&���� ! �����#  ��()���! � �!����������$�*��� ! ���")#����"����+�'�!��#� �

��� ���  ����(��� &!�$��-� �� ! � �! � ' !+� � $� ����+� �� $����� �����* !� � ����

�" �*��&� ��* " �* ���+� ��*�  ' �� � $ !� $����� ��� ("�� ��� ����+% � �� 

��("�������� ��� ����� �" �*��&,� �(��&� �� � ��)*� ��$����� ����+% � ��$� � ����
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� ����C) ������!* !������)*+��� � �� ������� ������" �*��&���� ����(���&!�$��,

�� �!�! �)�����  (������*���� ������&!�$���������0 *������ �!�� ����� ������&����

"!�&! ��,��� ���� �!�+��(����� ������&������*'��� ( ���������$-�� ������" �*��&

��� � !�� �� ����(���&!�$�������� ����!��!)����*����$�� ����(���&!�$�������� 

���&�!)�,�.��� ������&�����"!�&! ������!�"�*-�� ������" �*��&�� �*�������'�!�&!�$��
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Human capital     Composition of health spending

Observations  (1) (2) (3) (4)

CONSTANT 5.73 6.11 6.1 4.55
(8.51) (7.44) (6.45) (4.76)

ln y(0 ) -0.59 -0.64 -0.64 -0.54
(-18.35) (-11.50) (-10.48) (-11.12)

ln (n+g+δ) -0.45 -0.49 -0.52 -0.40
(-2.42) (-2.26) (-2.38) (-1.89)

ln sk 0.33 0.30 0.31 0.36
(2.51) (2.79) (2.56) (2.61)

ln e* 0.20 0.20 0.19 0.26
(4.52) (3.09) (3.13) (4.79)

ln sh 0.22 - - -
(2.40)

ln h
hs - 0.25 0.25 -

(1.84) (1.87)

ln ph
hs - 0.025 - 0.024

(0.68) (0.78)

R2 0.88 0.88 0.88 0.86
SE 0.11 0.11 0.10 0.11
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� ����&� ���� ��&�������� ,� ;
�����I-� 9:75=�� � )� � *��� ! ��� ����!)( ���� ��

 /�& � �)�� * � !(������� ��� � ����� ��"����,� � � �  *� '�!��#� �� ����� �! 

* � !(������� ��� � ����� ��"����� #)��  /�& ��)��$���� ! �" ��� ��� ����( � &!�$��,

� �)� *��������!)( ������ �'�!��#� ��*����!��" !�����#��������*�����)("�������
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��#� � ?� &�' �� �� �  ���(������� ��� �� �  C)������ $� ! ��� �� ! � ��� �� � �** *

! ��!�������������� ��� ����� �������.
A
-�����B	����.
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-����

h
hs -����
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)�)���+���)�*������(���!���� !��)! ,��� ��� ����� ����! ����!� ��� ��+"��� ��������

�)(���� �������"����� / !�����"�����' ���&�������������) �� �$��� �"�+������� ����

��"����� *� �� ���� �"" �!� ��� # � �� �����!�$����� * � !(�� �� '�!�������� ��� �)�")�,
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"�����' � �� ��� ��� ����) �� ������ ����� ����)�,������ �� ��� ������������ �#� �$� �

$ ������* !�"�+��������"����,

�� � ! �)��� ��� ��� ��� ��� ��� �$����()��� ��� �� � ���*��&�� ��� �)!! ��� ��� !��)! � ;�  
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����-� 9:5:�F���II�	-� 9::?F� ��*����� � � +&,-� 9::<� ��!� �� ! '� $=,

�� � ���)*� ���! �������&���������$����! �" ������$�������� !( *�����"!�*)���' 

������� ��"����-�  ���(�� *� '��� �� � ����0� ��� ��"����� ���  *)������,� .�� ����� � �� -� ��
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" !��*�9:A8�9::8,
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Human Capital Composition of health spending

Observations (1) (2) (3) (4)

CONSTANT 4.26 5.67 5.67 4.24
(5.69) (7.12) (6.56) (6.21)

ln y(0 ) -0.56 -0.65 -0.64 -0.55
(-8.64) (-10.57) (-9.81) (-10.45)

ln sk-ln (n+g+δ) 0.32 0.28 0.27 0.31
(2.38) (2.58) (2.25) (2.32)

ln e* -ln (n+g+δ) 0.18 0.17 0.17 0.24
(4.61) (3.21) (2.99) (5.47)

ln sh – ln (n+g+δ) 0.20 - - -
(2.34)

ln h
hs - ln (n+g+δ) - 0.24 0.24 -

(1.85) (1.99)

ln ph
hs  - ln(n+g+δ) - 0.024 - 0.024

(0.65) (0.73)
R2 0.88 0.88 0.88 0.87

Test of the restriction
p-value 0.24 0.52 0.51 0.15
SE 0.11 0.11 0.10 0.11
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�("�!����������!������� �& �&!�"��������������������*)��!+���'��&���(�! ���&��+

C)����� *���#�!���!� ���*��)&( ����&��� �C)����+�����)(�����"����,��� �����) �� 
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