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 STNFTN FTNST STN 

Estatística do Teste DFA - 7.50 - 7.84 - 1.47 

Valor Tabelado (1%) - 3.51 - 4.04 - 4.04 

Defasagens significantes a 5% 1  0 2 

Constante sim sim sim 

Tendência não sim sim 

Estatística do Teste KPSS 0.2278 0.2143 0.9246 

Valor Tabelado (1%) 0.739 0.216 0.119 

Lags 0 4 0 

Tendência não sim sim 

�?�P��!��!����\!]�? ��!#�� �!���"�b�����P��!��!��[���\�[�\�$��0����&�$���0��"��!��0��/
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��+��������&���"!�0�&F�!�!�� ��������"!#�"���3�?��!�����7$�G�!E�!)1��"����E�

� � #��"��"F��#$���' ����!�����#��!�������8#�����"��!#!�)��/����� "�$����!E�����#�

�!����?�- #���M�!�X������!.�"!��!���&#!�!�)��"!� ���' !+#��!��# � #���!��"!��##:����
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&�#��!##���345D57$�' !��!.��!�������"!#�)1����!E���:�����"!�' !+#���!��# � #���/
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�������������������������������������������4���4�L�4�

Estatística do Teste -5.765 

Valor tabelado (lambda=0.8) -4.04 

Defasagens 0 

Tipo de Quebra Intercepto e inclinação da tendência 
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������I����K�D�H?>>�������4�H����

Variáveis Explicativas: Constante / Ftnst / ftn 
Coeficiente / Estatística t 

Testes de Má-Especificação 

0.032 / 1.8321 AR-1-5 F(5,62) = 0.403 

-2.524 / -2.793 ARCH 5 F(5,57) = 0.017 

-0.079 / -1.871 Normalidade Chi2(2) = 321.5 

R2 = 0.12 Reset F(1,66) = 1.912 

 Teste Hipótese de Eficiência F(3,67) = 3.70 
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0!�!#��!"������"�"!/����� "�$�����"!����&#!�!����&#�+�!�������' !��!�#!�!#!�G
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Variáveis Explicativas: Constante / Ftnst / ftn 
Coeficiente / Estatística t 

Testes de Má-Especificação 

0.003 / 1.564 AR-1-5 F(5,38) = 2.1519 

-0.528 / -2.703 ARCH 5 F(5,33) = 0.2670 

-0.022 / -1.763 Normalidade Chi2(2) = 40.947 

R2 = 0.1566 Reset F(1,42) = 1.251 

 Teste Hipótese de Eficiência F(3,43) = 4.978 
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