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��� ����� !"��#$��%&'�#�"�(%)%"�*+%#,�'#�-��.'"

� ,��%��#�	��/����!"�	���0�12�������	�3�#�+�������

�����(�����

�� ���� ! ������ ����"������ #!�������"��#���$��!� ������! � ���%�& ��#

! � ' ()����*!  ��!�( ��! �����(���� !��%+ ������! � ! �������!�( ��#!  �

" ����,����-��! ����$!�����#������. !��� �'�!�(/��� �( &�� ����. !%���. �%

��� '� �� !� ! #������  ����"��� ��� #!������ ,0! #�������"1-� ��� ' ���! 

�"+!�.��#)���(���$�������&$��(��#�&���2���'�!(���� ����� . " �������!  

�!�( )��!����������' ���! �! ($���#)���(���$���������$"&���#�&���2�������� . 

�!  ��!�( /��� �"�����!#$" �������� �&$��(��#�&���2�.� '���������! #����

����"� ��� & � ������� ��� �� � #��&��� �!�(��#� �%�� ")� ��(� ����� �$�'�!(��!��

 �� (� ����"������ #!������,0�+ ��! #�������"1-����������� ���'����"$��

����� !��� ��& !���3������ ��(� ��� � �� �!�( � �! ����#� ��� �� � '��� /

,���4���5)�6778-����. !� �%)��� ���$"&���#�&���2�.� '���� ����"��

��� #!���������(�������! #�������"������'�!(��!� �� (�&%��������$! )����� �

�!�( �(�. !���#� ���"������� �� � ��� �)� ��(� . �� ���� �� �!�( � �! ����#� ��� ��

.� ' (������! �� ���#������ ���� !����������!�(��#��%�� "/�,��4���9

:���5�4��9��)�6778-

�' . !)�  . �� ����� � ��� +��� �� �+! "�� � ����� ! � ����! � ! �������!�( 

�#!  " ���� �! )� ��� �� �"�;�!��%)� ��""��� (� ��� �+ �� ! #�������")� ��(

��$��' ���! � �"+!�.��#� ��!� +�!����+����#� ��$��!� �� ��(� �� �'�!�(� ��� �

'��� )� ����"��� ��� #!������"�%���� ���$� . ��%� �� �! #��������+�!�����

+����#� ��$��!� �/���� ! ����. � +!�� �� ����# � ��� �� � � ��$��!� �)� �� %�'���

���! ����#�%� �+ �����3 � ��� �� �+!�($���������#��(�� ���'����� �� %���. � �

��"+�!���. ��(.����# <��� �! #�������������� ��!�� �����!# ����! ������ 

&��"��#��!� ����!�����#� ��($��!� ��'���� & �"�! � ����� +!�+�!�������%� ���

� �� (�&%� ����"������ #!�����/��� ! ��! � ����"������ #!������"�%����

� ��� (��� ! ��� ! #����� ��� �� ��$��!%� ��� �� (��� ! ���'�%)� �� ! &%�  ����#� �!

�##!�.����#�! #������(��+�!��� �� �������$��!%/�,��=����)�67>>-���$�)

��� ��� . !%� �"+�!����� �����' � ��. � �� & �� !� $�( !����(��#� ��� ��'�  ���

��"��� ��� #!������ �"+����� �� �  ����"��� ��!$��$! � ��� �� � ! #����� ��"�

+!����#� �� �+�!����+����#���$��!� �/



��!"�����$%��4����,� ��5

� ,��%��#�	��/����!"�	���0�12�������	�3�#�+�������

� !���$�6 �������$���"��$������"��#���$!�	������" !�������$��!� ��,�!�

# �����)��!�3��)���!�#$�%���(��!$#$�%-� ����� ��� �  ������$�'�!(� ���2��#

��(���#���������%�(��� ! ����!�"�+! .��$�� ���!������ ����"������ #!�����

���	������" !���/�,���4�)���*��9�:������)�677?-������! �$�������� 

� #���������� ��'�!(�� �� � �$���"�� $����)�� !���$�� ��$��!� �� ��(� ��'�

 ! (���#���������%��� �!��. !�# ���!����!�� �)��+ �����%��!�3���,�������)

677@-)� '����� ��(� . !%� ��#�� ��!����� $����� �� �  �!�%� 677A�/� ��! �. !)

� !���$��'���+! � ( (�&%�����#���������$����� !��� �!�( � ��& !���3������ ��

��!�� &%� ���� ��!# ��� �!�(��#�+�!�� !�)��!# ������ ��(��!�3��/��� � ��""��

 B� !������!�����' ! ��"+� " �� (�������$�!%�6)�677C)���(��� �+�!����+���

��#� ��$��!� �� +��� (� �$�� �� �!� ��� !���� ��!����� ����!(��#� ��� �� +! �( � !�

"�� (� ��� ($� ������ ��� �!�"��� !�$����� 3 !�� ��!���� !�� ��' ! � ���� . (

���� � "& !�@6)�677?/D

�!�3��� ���� ��. � ! #����)@ ���(��� �(���!�&$��������+!�($��������(�����" 

�"��#� �� "� ���. !%�$� E$��/? ��� �������
��� ����$( �� �� � ��!  � ��!# ��

���� � ����"� �)���(��� ������ "�,�F����$��-�������4!����� #�������!�(�

$��� E$�.�� �������!# �����G��4��/���! �. !)���������" �+ !���+��������

����&��������&%���!��� ���$��!%G����!# ���,�  ���&� �6-)���"���!������" ���

�$!�+ �����������$��!� �� ��� �� � ��' !� ����" ��� !/��� ����������� �� 

��$!�����(���������!# ������� � ����"� �)���(���(���!��#��$��$!�����(� ���

��"��� �� �� '���� �!# �����)� �!$#$�%� ��(� ��!�#$�%�  . �� & ��! � �� 

� !���$���#!  " ���,������ ���!  ����� ����������! #����&�!( !�� !���$�

6  �� ��!���9�'����$� ��� ���" �� !���$�)��� ���!�$#$ � �. !���������� ���""�����!2 ������� 

��$�� !����� <��������""���%�$� (����� !���$!)��� ��+�������!���������/

D �' . !)����������� B� +����������� ���""��� B� !������!������(������ �3 !����� !������!����������� B����/

*�!��'��#��(��. !��������$�������� !���$�)��  ����5�H��:�����9���,6778-���(�*	���5�9�

:����I���,677C-/�*�!���� .��$����������� ����� . " �������� !���$�)��  �	�9���,677J-/

@ �� ���. �! #�����"�+������DJ����� ������� ������'��#�"��� !/�� #������$��������"+!�� (������ 

���� �������!��K)�����������!���)���(�����4!��( �(���$�/��� ���$�� ���������"+!�� (�����F����$��)

����( ���� �!�)�������4 !������(���+L!���������/��� �5�!��������"+!�� (����� . ������ �M���! )

�"�3����)����(����)���!��"�)���!K)��"�+K)���(����������/��� �5�!�� ��� !��! #��������$( �

��!���F�)����$L)�� �!K)�����4!��( �(��5�!� )���!�L&�)�� !��"&$��)����#���)�� !#�+ )���(������/

�� �� �� !�� �������$( ���� ����� ����������4!����)������4!�����(���$�)�4��K�)���(�����!���

* ( !���,'���������$( ���� ���$��!%G����+��������%)��!��L���-/

? *�!���#��(�����$�������� �! � ��� .��$���������� �( . ��+" �������!�3��G��! #������  ��**�5��

:��9	
��,677C-



��6 ����� !"��#$��%&'�#�"�(%)%"�*+%#,�'#�-��.'"

� ,��%��#�	��/����!"�	���0�12�������	�3�#�+�������

��$��!� �-/��� �������
��� ����� �+��! ���! #���)�'������" ������������ �

��.��#������� �! #������+!�($��� E$�.�� �������� �� ���( . ��+ (���$��!� �

����� �'�!�(/��� �����������������+��!�! #���)�'����"����������� ����"%

& ��#� �+�!� �%� ���2 (� ��(�+�+$��� (� ���� � �� ��"�3��� ��! ��� ��"+!�� �

"������������! �/��� �������� ���� ������!���������! #���)�'������" ���!�

 ��� ���(� &$��"���� ��� ��� & ��#� ��.����� #!������(�)�'���� ����� �$���&� � ��

�#!��$��$! /������ ��++�!�$���%����������#!��$��$! ������ ���$�����(���$���

 ���� ���! �� (� ��#���������%)�"���� ��� �� � �#!��$��$!��� +!�($������"�. (

�!�"� ���� � ! #����� ��� �� � � �� !�� ��)� ��$���#� �� ��!# � #!�'��� ��� �� 

���� !G�� ����"%������ �������' ��%�% �!�/

��-����� ��-��7��2�8�������8���������(��������������-9

��8���	� �::�	� �::;���(��::6� 0�<1

    1990-1994 1990-1998 

Region 1990 1994 1998 % Change % Change 

South 3,603 4,137 5,696 14.8 58.1 
Southeast 4,649 5,762 6,610 23.9 42.2 
North 1,627 1,791 2,900 10.0 78.2 
Northeast 1,488 1,708 2,223 14.7 49.4 
Center-West 3,013 3,504 4,418 16.3 46.6 
Brazil 3,262 3,920 4,810 20.2 47.5 
 

��$!� M�9�4��,6777-/

��&� �D�& ��'����'���!�3������ ������ �!�( �&%� �!�( �&���2C ��!�"�677A���

677><�������'��������� ���!# ���#!�'�������������!�( �'���'����� !���$�

��$��!� ��($!��#��������" �+ !��(/���&� �@����'���!�3�������������!�( �&%

! #�����!�"�677A����677>)�'��������'��������� ���!# ������! �� ���������

�!�( �'�����!��� ���$�����(���$�� ����! #����/��� � ���%��3 (��������$#�

# ��� ����� �� %�"�%�& ����� �� ()� ����� ��)� ����� �� � ��!# � ���! �� � ��� �����

�!�( �'����� !���$�� ��$��!� ��"�%� ��. � ��� �� (� +�����. �%� �� � ! #����

C �� � ����"���&������! �( ��� (���!������+�+ !�������������5��5�%,��"/�,677?-/��$!�+ �����$( �

�� ������(��*�����$��!� �/�5�!����" !��������������� ����� (����� �)�����(����(�� B���/

� !���$������$( ���!# �����)���!�#$�%���(��!$#$�%)�& ��( ���!�3��/�������������������+��)���#

���#)���$�����! �)����'��)����#�+�! )�����%���)��������()�9�(�� ���)������++�� �)���(������/

*�����%)�� ��������$����" !�������( ��� (�������� )�����.��)�
 � 3$ ��)�����"&��)���$�(�!���(�� !$/



��!"�����$%��4����,� ��:

� ,��%��#�	��/����!"�	���0�12�������	�3�#�+�������

��$�����(���$�� ���/��$������������$�����'�$�(�& �"��� �(��#�&�� (���� �%

��� �� � � ��&� �)� ���� � ����� ��"+� �"�( ��(� ������ � +�!�� � �!�( �#!�'��

����� ����"���� ��"+�� ���/� ��!���$��!�%)� ����" � ��(� (������ �  �� ���� �! 

2��'�������. ��� ��!# � �"+��������!�( �#!�'��/�,*��5��	)����95�:

��9)�677C-�� ��  (���"�( �� �����( ��!�& �� �!�( � ��� � !"����� ����"���

( � !"������.�!��&� ���$����������" ���(�# �#!�+������(������ )���(�' 

������ ������!��� ��!� �� � ��'�� �� ���� ���( � !"�� ��� ����� E$ �� ����

 ����"��� ��� #!��������(�! #������.�!��&� ������!�(��#�+��� !��/

��-�������-��7��2����������(��-9����(��-���	��::�	��::;

��(� �::6� 0�<� ��������1

    1990-1994 1990-1998 
Trade Blocs 1990 1994 1998 % Change % Change 

Europe    15,800 22,200 33,102 40.5 109.5 
North America 13,600 18,200 27,429 33.8 101.6 
Mercosul 3,600 10,500 18,301 191.6 408.3 
Rest of South America 2,300 4,100 6,372 78.2 177.0 
Asia 6,700 12,000 12,765 79.1 90.5 
Rest of the world 9,800 9,500 10,899 -3.0 11.2 
World 51,800 76,500 108,868 47.6 110.1 
 
��$!� M�����N�,DAAA-/

��-����� ��-��7��2����������(��-9���8���	��::�	��::;���(

�::6� 0�<� ��������1

    1990-1994 1990-1998 
Region 1990 1994 1998 % Change % Change 

South 4,182 15,674 22,123 274.8 429.0 
Southeast 23,709 47,821 69,584 101.7 193.5 
North 2,791 4,763 5,983 70.6 114.3 
Northeast 4,000 5,955 7,512 48.8 87.8 
Center-West 739 1,459 2,161 97.4 192.4 
Brazil 35,421 75,672 107,363 113.6 203.1 
 
��$!� M�����N�,DAAA-/

�� ��&; ���. ���������+�+ !���������� ����� ��"+��������� �� !���$���#!  �

" ��� ����!�3��G�� ! #����/� �%� $���#� �� #!�.��%�"�( �� 9� ���'� ����)� �+�!�

�!�"� ����" � ��(�(������ �  �� ���)� �� ��!# � +�!�� ��� �� � �!�( � ����!�3�����

���� �� ���� & �  B+���� (� &%� ��� !���$��  �� ��� ��(� &%� �� ! #������  �� ��/



��� ����� !"��#$��%&'�#�"�(%)%"�*+%#,�'#�-��.'"

� ,��%��#�	��/����!"�	���0�12�������	�3�#�+�������

�� � ��'�� �� ������"&�� (�+!�($� �����!�( �&����'�����9� ���"�� (���(

��"+�! (���!������!�3��G����. �! #�������!��� �% �!��677A)�677?���(�677>)

����  �'�����! #���,�-���(��� ���!# ������! �� ������ ��!�( �&����,��(���$�

+�����. �%���� �� (-�($ ����� !���$������������" �+ !��(/

9���� �� B��� ������9�( +������ ��� �! ��������$�(���������(� "+�!������ ���

��� �� � #!�.��%�"�( �� ��(� ��� !����. �"�( ��� ��� ��� ��� �� � ! #������ �"�

+�������� ����"������ #!�����/�9��� ������D�9�����%3 ��� �! �$�����!�"��'�

 ����" �!���  ���"������M� �� � ��� �� � ����(�!(� #!�.��%� "�( �� '���� �

� !���$�� ($""%� .�!��&� � ����$( ()� ��(� �� � ��� !� ��� �� � #!�.��%�"�( �

'����&������� !���$����(���� #����($""%�.�!��&� ������$( (/�9��� �����

@�9�+! � ��� ��" � �"+������������(������$(��#� ! "�!2�)� ����#�'���� �$#�
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 Equation 

Independent  
variable 

    1     2     3     4     5     6     7**     8*** 

Yi     0.91* 
(0.13) 

 

 1.22* 
(0.05) 

 0.89* 
(0.13) 

 0.71* 
(0.14) 

 0.86* 
(0.14) 

 0.79* 
(0.13) 

 1.44* 
(0.08) 

      - 

Yj     1.36* 
(0.13) 

 

 1.28* 
(0.05) 

 1.33* 
(0.13) 

 1.16* 
(0.14) 

 1.30* 
(0.14) 

 1.25* 
(0.13) 

     -       - 

Ni      0.48* 
(0.19) 

 

      -  0.40* 
(0.19) 

 0.76* 
(0.20) 

 0.42* 
(0.20) 

 0.72* 
(0.20) 

-0.29* 
(0.18) 

 1.47* 
(0.07) 

Nj     -0.15 
(0.18) 

 

      -  -0.20 
(0.19) 

 0.14 
(0.20) 

 -0.18 
(0.20) 

 0.08 
(0.20) 

     -  1.51* 
(0.07) 

Distij   -1.22* 
 (0.20) 

 

-1.28* 
(0.20) 

-2.17* 
(0.15) 

-2.14* 
(0.17) 

-2.10* 
(0.18) 

-1.38* 
(0.20) 

-1.34* 
(0.25) 

-0.54* 
(0.23) 

Adj  0.75 
(0.60) 

 

 0.67 
(0.60) 

      -  0.36 
(0.62) 

 0.62 
(0.63) 

 0.54 
(0.60) 

 0.35 
(0.76) 

 2.00* 
(0.66) 

Mercosul  2.12* 
(0.29) 

 

 2.09* 
(0.29) 

      -      -      -  1.86* 
(0.33) 

 2.01* 
(0.41) 

 1.88* 
(0.33) 

NAFTA       -       - 
 
 

      - -1.30* 
(0.24) 

     - -0.86* 
(0.28) 

-1.05* 
(0.35) 

      - 
 

EU       -       -       -       -  0.03 
(0.20) 

-0.07 
(0.23) 

 0.01* 
(0.28) 

      - 
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�#����  !!����)� & ��#� ����#���������"������� �� � ��" � ��(�'����$� B+ �� (

��#�<���(��� ��(;�� ��%�.�!��&� �'����#��������#��������/��' . !)����677A)

�� �� !���$���� ����� ���'��� ����#��������� ����'����� ��, E$�������8���(

J-/���! �. !)� �� � �� ����� ���'��� �$&���������%� ��' !� ����� ���677>/�*�!

 B�"+� )�������� ����� ������ E$������6�'���A/JC)���$��%� �(��#����!�( �&���

���D/66/��������#���������%���' !��!�( �&����'��� B+ �� ()����� �677A�����

+! �� !���$��% �!)������!"��#��$!��%+��� ����������� ��!�3���������� ����

��#!�$+����!� (�����!�( �������"�! �'����� !���$����$��!� �����������!�( 

�#!  " ���'��� �"+� " �� (/�5�� �� � ��)� �� �!�( � &���� ��� D/66� ��� �����

��#��������/�9������)������! �$������ B+���� (�&%��� �������������!  ��$������� 

��$!�� !���$�� ��$��!� �� ��(�+�!����� ��& !���3������ �#!  " ����'����  ���

��� !�+!��!����677A/D6 �*�����%�' ������ ��������� ��#����������� �5�*��

��(������ ����� ���� �! �� #���. � ,��(� ����#��������)� ��� �� � ��� ������-)

! �$����#���$������ ��������$���%��!�( �&��� �/

D6 �!�3�����#� (�+�!������!�( ���& !���3�������#!  " ����'�����!# ���������67>C���(����67>>)���(��� 
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 Equation 

Independent 
variable 

    1     2     3     4     5     6     7**    8*** 

Yi     0.81* 
(0.16) 

 

 0.93* 
(0.05) 

 0.80* 
(0.15) 

 0.67* 
(0.16) 

 0.82* 
(0.16) 

 0.77* 
(0.17) 

 1.10* 
(0.10) 

      - 

Yj     1.17* 
(0.15) 

 

 1.12* 
(0.05) 

 1.15* 
(0.15) 

 1.03* 
(0.16) 

 1.17* 
(0.16) 

 1.13* 
(0.16) 

     -       - 

Ni      0.19 
(0.23) 

 

      -  0.18 
(0.23) 

 0.47 
(0.24) 

 0.13 
(0.25) 

 0.33 
(0.25) 

-0.04 
(0.22) 

 1.10* 
(0.09) 

Nj    -0.08 
(0.23) 

 

      - -0.09 
(0.23) 

 0.17 
(0.24) 

-0.12 
(0.24) 

 0.05 
(0.24) 

     -  1.37* 
(0.09) 

Distij   -1.56* 
 (0.25) 

 

-1.59* 
(0.24) 

-1.87* 
(0.18) 

-1.88* 
(0.20) 

-1.84* 
(0.21) 

-1.78* 
(0.25) 

-1.58* 
(0.31) 

-0.76* 
(0.24) 

Adj  0.09 
(0.69) 

 

 0.05 
(0.68) 

      - -0.09 
(0.69) 

 0.07 
(0.69) 

-0.15 
(0.69) 

 0.19 
(0.87) 

 1.30 
(0.72) 

Mercosul  0.75* 
(0.37) 

 

 0.74* 
(0.37) 

      -      -      -  0.04 
(0.40) 

 0.41 
(0.50) 

 0.42* 
(0.39) 

NAFTA       -       - 
 
 

      - -1.02* 
(0.28) 

     - -1.25* 
(0.34) 

-1.04* 
(0.41) 

      - 
 

EU       -       -       -       - -0.11 
(0.24) 

-0.51 
(0.28) 

-0.22 
(0.34) 

      - 
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($""� ���! � B+! �� (�������$!�����#�!���"�<� ���"������&%��!(���!%�� �����E$�! �/�� ���������

����� � E$��������! �#�. ������ ������D/6/�5$"& !�����&� !.�������P�?>C/

����� ���'#���$%"�B',>� J�%&'�#K�(!++A

9�������� �����)�9�'���� ���"�� ���&�����"�( ���!�"�� ������D/6�, E$������8

�����&� �?)� �� �"�( ��'�����$� ������ ��!  � ! #������($""� �)�� !���$�)
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! #���/��� � �#��� E$������� ���"�� (������ �+! .��$���$&� ������%� �( (

��"���!�! �$������!��� ��� ����� ���)�&$��9����� ��� �"�( ��'������ ���' ��

� !���$���� ����� ���������"���"�3 ��� �+����&����%�������!�($���#����$+�

'�!(�&�������������� ����� ��/DD ���$�)�9����� � E$������8����& �$� (��������
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'� ! ��� ����� �� �.�!��&� ���! ��� ���" ���� ���� ������D/6���(������� ��

�� � ��� �� � �����'��#� ��. ��!�3������ ! #����M� ��$��� ,�-)� ��$�� ���� ,��-)

5�!���,5-)�5�!�� ����,5�-)���(�� �� !�� ���,��-/���$�)���������� ��

�� � ��$��� ! #���)� �� �� �� � ($""%�.�!��&� �  E$���� ��� 6� ��� �� � ���� � & �

���#������� ���$��)���(�A������������������ ���� /�9�!�����. �! #! ���������!

�� � E$�������&�. � ��!�677A)�677?���(�677>)�'� ! � ��� ����! #! �����

�� �� #����.�!��&� ���2 ���� ������ ���. �+����&� �.��$ ��( ��!�& (��&�. /

�� �� !���$���� ����� �����(���� ���� ����! �� �����!�( ���!��!�3���������� �

&%��!�(��#�'������� !���$����$��!%/��� �� #������ ����� �����(���� ���� 

���! �� � ��� �!�( � ��!� �� ���� � �!�"� �� � !����� ! #���� &%� �!�(��#�'���� �� 

'�!�(� ��� ��'��� /� 9��' � ���2� ��� �� � ;�����  �� ��� ��� &����� !���$�� ��(

� #���� �� ����� ����' � ���� �� ! ��! �  ���"�� � �� � ��"&�� (�  �� ��� ��� �

���� �& ���#��#������� !�����! #����
��	����!�(��#�'������� !���$����$��

�!%/�*�!� B�"+� )����' ��! ���� ! �� (������� ����#��� ��"+��������� !���$�

����� ���$��)�' ����$�(����2������ �! #! ������'� ! ��� �� #����.�!��&� 

 E$���� �� � ��$��)� ��(�' � ���$�(� ����$��� � �� � �!�( � &����  �� ��� ��� &���

� !���$�� ��(� � #���� �� ����� ���)� �/ /)�  ,� !���$�Q� #���-)� '� ! 

� !���$�Q� #���� ��� �� � �$"� ��� �� � �� ����� ���� ��!� �� �� !���$�� ��(

� #���� .�!��&� �/� *�!�  ���� ! #���)� 9� �� �� ��"+�! (� �� � ! �$���� ��� �� 

! #! ������ ��!�677A�'���� �� � ! �$���� ��!�677?���(�677>� ��� �  ���'��� 

DD �� ! �"�#���& ���+����&����%�������� �� !���$���� ����� �������. ! ���"�� ()�& ��$� ���!�����#�

(���!�&$� (�.�!��&� �N�'�����. !�# �µ���(�����(�!(�( .�������σ)��� � B+ �� (�.��$ ����N�����, B+���#
N-�P� B+�,µ�Q�,6TD-σD-<������ �� B���� �� !"�,6TD-σD��'����#��! ()���(���$���� �( .�������"�%����

����$��� (���!! ���%)�+�� ������%����!�($���#����$+'�!(�&��������� �� !���$���� ����� ��/
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�!�( � &����  �� ��� ����# (� �. !��" � '���� �� � �"+� " �������� ��� �� 

� !���$���#!  " ��/�� �������$����"+$� ���� ���"�� ������ ��"+������

� !���$����� ������ ������ ��!�3������! #����/D@

�� �! �$������!��� �% �!��677A)�677?���(�677>��! ����'�������&� �8/�� 

��!��� ����� � ����� �� �� !���$�� �� ����� ���� ���! �� (� ��#���������%� �!�"

677A� ���677>� ��!����� �� � ��. � ! #����/D?��� � ��!# ��� �� ����� ���� ���677>

' ! � ���� ���� �� � ! #�������$�����(�5�!�� ���� ,6/7?���(�6/7@)� ! �+ ��

��. �%)������ �% �!�677>)�����++�� (����6/D7���(�6/@J����677?)���(�A/6C

&���� ���677A-/�5�� �� � ��)� �� � �� ����� ���� ��!� �� ���� !� ��!  � ! #����

����� ���! �� (� �$&���������%� ,�!�"�A/6A� ��� 677A� ��� 6/J>� ��� 677>� ��� �� 

��$�� ���)��!�"�A/AC����6/>C������ ���" �+ !��(������ �5�!��)���(��!�"

A/A?����6/JJ������ �� �� !�� ���! #���-/��� ��!�( �&���� �� �����!��!�3���

���� ���� �� �!�(��#�'���� ��� !���$�� ��$��!%� ��� #�. �� &%�  � !���$�)� '� ! 

� !���$�� ��� �� � �� ����� ��� ��� �� �� !���$�� ($""%� .�!��&� /� ��$�� �� 

�!�( � &���� ($ � ��� �%� ���� !���$�� ���! �� (� ��!� ���� �!�3������ ! #����)� ��

! +�!� (������&� �8M��� ��!�( �&����($ ����� !���$�����! �� (��!�"�6/8C

���8/78������ �+ !��(��!�"�677A����677>���!������� � ����� ���$��)��!�"

6/66����C/7@���!������� ������ ���$�� ���)��!�"�6/AC����8/@8���!������� ���

�� �5�!��)��!�"�6/68����8/>7���!������� ������ �5�!�� ���)���(��!�"�6/A?

���C/>J���!������� ������ �� �� !�� ��/

�� � �� ����� ��� ��!� �� �� #���� .�!��&� �& ��. (�(��� ! ���%/� 9�� ���! �� (

���%���!��� �! #�������$���,�!�"�6/A>����677A����6/@8����677>-)�5�!���

 ����,�!�"�UA/J8����UA/8>-���(�� �� !�� ���,�!�"��6/>D�����A/78-<���� )

��' . !)����������+�� ������ ����! �� )��� �� #������ ����� �����!��� �� �� !�

� �����(���!��� �5�!�� ����! "��� (�� #���. /�������� ����� ���( �! �� (

�!�"�6/?C����6/@6������ ���$�� ������(��!�"�A/67�����A/@?������ �5�!��/

D@ 9���(���"���!�! �$������������ �+! .��$���$&� ������'����! �+ �������� ����&����%������ ��� ����� ������

4��)�+�+$������)�5�*��)���)�(������ )���(��(;�� ��%�.�!��&� �)����9�'������$������ ��!�� �� ! ���

�� �����%��������� �� !���$����(�� #������ ����� ���/

D? �����'�� ���'���������!!� (��$��� ! )����� ��� ! ��! ����%���!  �(����+�����������( ! (���� '�% �!�

�+�!��,677A)�677?���(�677>-)�������'�$�(���. �"�( �� �� ����+ !��!"�������9���(�� . !����!����� �����

(����� ����.����&� /
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�� � �!�( �&����  �� ��� ��!� ���!�3������ ���� � & ���#��#� ��� �� � !����� ! #���

�!�"��!�(��#�'������ �'�!�(������'��� ����#�. ��&%� � #���)�'� ! �� #���

��� �� ��� ����� ������ �� �� #����($""%�.�!��&� /������&���� ���! �� (���!

�� ���$���,�!�"�D/7?����@/7A������&� �8-)���!��� �5�!�� ����,�!�"�A/?J���

A/C6-���(���!��� �� �� !�� ���,�!�"�A/68����A/@>-)���(����( �! �� (���!

�� ���$�� ����,�!�"�?/D8����@/J6-���(���!��� �5�!���,�!�"�6/D6����A/J6-/

*�����%)��� �;����� �� �������� �� !���$����(�� #����($""%��������%3 (���

" ����� (�& ��! /��� ��!�( �&���� �� �����!����!�3���������� �& ���#��#���

��� !�����! #�����!�(��#�'������� !���$����$��!%����#�. ��&%� ,� !���$�Q� #���-)

'� ! �� !���$�Q� #��������� ��$"������ ��� ����� ������!��� �� !���$�

��(�� #����.�!��&� �/� 9�� �����"��� !�' ����� ���"�� � �� � �� ������� �� 

� !���$�� �!�( � �#!  " ��� ��� �� � �!�(��#� +��� !��� ��� �� � ��. � �!�3�����

! #����/�� ���!�������� ������� !���$����(���. !%���!# ��"+��������� ���$��M

�����!�( �&�������! �� (��!�"�@/?D����677A����6?/@A����677?���(����DJ/66

���677><� ����� ��)� �!�( �& �'  �� �� ���� � ��� �� ��!�3��������$��� ,�� ! #���

�����&�!( !�������� �� !���$����$��!� �-����677>�'���"�! ������DJ���" �

��!# !� ����� �!�( �'���� ��� !� ��$��!� �/� ����� !� �"+! ���. � �"+���� ��

� !���$�� '��� ��� �� �� #���� ��$�� ���M� �� � �!�( � &���� ���! �� (� �!�"

?/J6����677A����66/7?����677?���(����D6/7>����677>/������$#����!# )��� 

��$�� ����! #������'������!�( �&������'�!(��� !���$��+�!�� !��& ��#��$!�

+��� (�&%��� �! #������$��/���! �. !)��� �! #����5�!��)�5�!�� ���)���(

� �� !�� �����(����! �� ������!�( �&�����!�"�6/DJ����677A����?/C@����677>)

�!�"�A/C?����@/?7)���(��!�"�A/6J����D/DC)�! �+ ���. �%/�*!�"����������%���

' ������$( �������� �"������#���������! #�������"+��������� !���$��' ! 

��� ���� ��$��� ��(� ��$�� ���� ! #����)�'����� ��! �(%� ��(� �� � ��!# ��� &���

��'�!(�� �!�( �'����� !���$�� ��$��!� �� ��� 677A/� �� �5�!��)�5�!�� ���

��(�� �� !�� ���! #�������'�������! �� �����!�( �&������'�!(������ ��!�( 
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 Region South Region Southeast Region North Region Northeast Region CenterWest 

Independent 
variable 

1990 1994 1998 1990 1994 1998 1990 1994 1998 1990 1994 1998 1990 1994 1998 

Yi    0.68* 
(0.16) 

 

 0.54* 
(0.15) 

 0.67* 
(0.13) 

 0.60* 
(0.16) 

 0.43* 
(0.16) 

0.65* 
(0.13) 

 0.76* 
(0.16) 

 0.62* 
(0.16) 

 0.81* 
(0.13) 

 0.44* 
(0.17) 

 0.22* 
(0.17) 

 0.54* 
(0.15) 

 1.04* 
(0.16) 

 0.82* 
(0.16) 

 0.90* 
(0.13) 

Yj     1.04* 
(0.16) 

 

 0.90* 
(0.15) 

1.14* 
(0.13) 

 0.95* 
(0.16) 

 0.80* 
(0.16) 

1.12* 
(0.13) 

 1.12* 
(0.16) 

 0.99* 
(0.16) 

 1.27* 
(0.13) 

 0.79* 
(0.17) 

 0.60* 
(0.17) 

 1.00* 
(0.15) 

 1.43* 
(0.16) 

 1.23* 
(0.16) 

 1.38* 
(0.13) 

Ni     0.40 
(0.24) 

 

 0.79* 
(0.22) 

 0.81 
(0.19) 

 0.34 
(0.21) 

 0.81 
(0.22) 

 0.71* 
(0.18) 

 0.37 
(0.24) 

 0.75* 
(0.23) 

 0.65* 
(0.19) 

 0.74* 
(0.27) 

 1.26* 
(0.27) 

 1.03* 
(0.21) 

-0.11 
(0.23) 

 0.42 
(0.23) 

 0.53* 
(0.19) 

Nj    0.12 
(0.23) 

 

 0.43 
(0.22) 

 0.15 
(0.19) 

 0.07 
(0.21) 

 0.45 
(0.22) 

 0.05 
(0.18) 

 0.09 
(0.24) 

 0.40 
(0.23) 

 0.01 
(0.19) 

 0.48 
(0.27) 

 0.89* 
(0.26) 

 0.38 
(0.21) 

-0.44* 
(0.23) 

0.00 
(0.23) 

-0.12 
(0.19) 

Distij   -1.63* 
(0.25) 

 

-1.33* 
(0.24) 

-1.23* 
(0.20) 

-1.42* 
(0.25) 

-1.13* 
(0.25) 

-1.08* 
(0.20) 

-1.80* 
(0.25) 

-1.49* 
(0.24) 

-1.33* 
(0.20) 

-1.50* 
(0.26) 

-1.14* 
(0.26) 

-1.17* 
(0.21) 

-1.92* 
(0.24) 

-1.62* 
(0.24) 

-1.46* 
(0.20) 

Adj -0.76 
(0.69) 

 

 -0.31 
(0.69) 

-0.25 
(0.60) 

 0.68 
(0.68) 

 1.32* 
(0.69) 

1.28* 
(0.59) 

 -0.15 
(0.68) 

 0.49 
(0.69) 

 0.55 
(0.60) 

 -0.05 
(0.68) 

 0.60 
(0.67) 

 0.56 
(0.59) 

-0.31 
(0.65) 

 0.32 
(0.67) 

 0.46 
(0.59) 

NAFTA -1.16* 
(0.33) 

 

 -0.99 
(0.32) 

-0.79 
(0.27) 

-0.96* 
(0.33) 

-0.85* 
(0.32) 

-0.63* 
(0.28) 

 -1.29 
(0.34) 

-1.08* 
(0.26) 

 -0.77 
(0.29) 

 -1.26 
(0.34) 

-1.18* 
(0.32) 

 -0.93 
(0.28) 

-1.11 
(0.32) 

-0.93 
(0.32) 

 -0.79 
(0.28) 

EU -0.43 
(0.28) 

 

 -0.05 
(0.25) 

 0.12 
(0.22) 

 -0.38 
(0.27) 

-0.01* 
(0.25) 

 0.12 
(0.22) 

 -0.50 
(0.28) 

 -0.09 
(0.26) 

 0.06 
(0.23) 

 -0.26 
(0.29) 

 0.05 
(0.26) 

 0.18 
(0.23) 

-0.70 
(0.27) 

 -0.14 
(0.25) 

 -0.01 
(0.23) 

Mercosul  0.15 
(0.42) 

 

 1.29* 
(0.35) 

 1.94* 
(0.32) 

 0.10 
(0.41) 

 1.15* 
(0.34) 

 1.78* 
(0.32) 

 0.05 
(0.42) 

 1.19* 
(0.35) 

 1.85* 
(0.33) 

 0.16 
(0.42) 

 1.37* 
(0.35) 

 1.93* 
(0.33) 

 0.04 
(0.41) 

 1.10* 
(0.39) 

 1.77* 
(0.33) 

Region  1.08* 
(0.27) 

 

 1.37* 
(0.28) 

 1.36* 
0.25) 

 1.45* 
(0.26) 

 1.33* 
(0.27) 

 1.31* 
(0.22) 

 0.19 
(0.28) 

-0.04 
(0.26) 

 -0.34* 
(0.21) 

-0.76* 
(0.24) 

-0.93* 
(0.24) 

 -0.68* 
(0.19) 

-1.82* 
(0.27) 

-1.39* 
(0.26) 

 -0.96* 
(0.21) 

Trade Bias from 
Mercosul ** 

 1.16  3.63 6.96  1.11  3.16  5.93  1.05  3.29 6.36  1.16  3.94 6.89  1.04  3.00 5.87 

Trade Bias from 
Region *** 

 2.94  3.94 3.90  4.26  3.78  3.71  1.21  0.96 0.71  0.47  0.39 0.51  0.16  0.25 0.38 

Joint Trade Bias 
from Mercosul & 
Region ^ 

 3.42 14.30 27.11  4.71 11.94 21.98  1.27  3.16  4.53  0.54  1.55 3.49  0.17 0.75 2.25 
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