RUMO A TEORIA DINAMICA DO EQUILIBRIO
Ruben Dario Almonacid *

A idéia bésica é a distincdo entre as teorias dindmicas do
equilibrio e do desequilibrio. O artigo mostra algumas defici-
éncias da teoria dinamica que foi desenvolvida por Hicks, Sa-
muelson e Metzler (dindmica do desequilibrio) e sugere uma teo-
ria dindmica alternativa (dinamica do equilibrio).

Introducéao

A literatura sobre economia dindmica tem interpretado
0s problemas dindmicos como sin6nimos de comportamento in-
voluntario e consequentemente a tem aplicado a casos onde
os individuos sdo forcados a fazer o que ndo querem. Apesar
de existirem casos onde os problemas tém que ser descritos
deste modo, creio que a maioria dos problemas dindmicos pode
também ser analisada se assumirmos que resultam do comporta-
mento oiimizante quando algumas friccGes tempordrias sdo
consideradas, por exemplo, custos de informacdo e transacdo.
O primeiro enfoque d& origem a chamada dindmica do dese-
quilibrio, o segundo a dinamica do equilibrio. Este artigo ten-
ta mostrar a necessidade de se desenvolver a Teoria Dindmica
do Equilibrio.

1. Algumas defini¢gdes: (1)

a) Equilibrio e Desequilibrio: Defino equilibrio como
sendo aquelas situacbes onde as varidveis adquirem
valores que sdo resultado da igualdade entre as fun-
cdes de oferta e procura. O equilibrio é estatico quan-
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do esses valores sdo tais que ndo existe uma tendéncia
inerente as variaveis para muda-lo. O equilibrio €
dindmico quando existem forcas dentro do modelo que
tendem a mudar suas posicoes.

Situacdes de desequilibrio existem quando as variaveis
assumem valores que ndo pertencem as funcbes de de-
manda e/ou de oferta.

b) Estéatica e Dindmica: uma teoria completa deve especi-
ficar condigBes de estdtica e mecanismo dindmico. A es-
tatica define as propriedades do modelo uma vez al-
cancado o equilibrio estatico. A estatica comparativa
confronta duas posicdes de equilibrio estatico. A di-
namica estuda as propriedades do modelo enquanto
este se move de uma posicdo de equilibrio estatico para
outro. A dindmica sera relevante se a velocidade com
a qual passamos de um equilibrio estatico para outro for
finita e para tanto friccdes devem ser introduzidas.

2. Desequilibrio dindmico:

O enfoque mais utilizado na teoria dinamica teve seu ini-
cio com Hiks, Samuelson e Metzler e tem sido extensivamen-
te usado por Patinkin e Mundell. Duas contribui¢gdes recen-
tes ao assunto sdo as de Barro e Grossman e Grossman. Até
agora, todos os esforcos tém-se concentrado em teorias dinami-
cas do desequilibrio. Patinkin defende esta posicdo da se-
guinte maneira: “Podemos agora. acentuar que é dentro da
estrutura. de desequilibrio dindmico que temos que estu-
dar o problema do desemprego involuntario. [A] esséncia
da analise dindmica é a involuntariedade: seu campo sdo SO
posicdes fora das curvas de demanda e oferta. Ou seja, €
justamente o fato de se estar fora dessas curvas e 0 conseqiien-
te esforco dos individuos para retornar ao comportamento Oti-
mo, que elas representam, que fornece a forca motriz do pro-
cesso dindmico.

“Assim, nosso primeiro passo no estudo do desemprego in-
voluntario (problemas dindmicos), é libertarmo-nos do racio-
cinio viciado do método de analise estatica de observar apenas
0s pontos sobre a curva de demanda ou de oferta” (2).

(2) Patinkin, cp. cit., pg. 323.
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Samuelson apresenta a teoria dinamica de Walras, Mar-
shall e outros. O enfoque de Walras? ¢ um dos que sdo usados
com maior frequéncia, e Samuelson o resume da seguinte forma:

“Nas explicagcOes do processo pelo qual demanda e oferta
sdo igualadas geralmente supdem-se que se a qualquer preco a
demanda exceder a oferta, o preco subira; se a oferta exceder
a procura, o preco caira. Estabelecendo esta afirmativa com
maior precisdo temos:

dp

p= g f(qDi— gs) = fID (p, «) — S (p)] - f[ED (p, ],

onde p é o preco e g a quantidade de um bem, gD e gs quantida-
des demandadas e ofertadas respectivamente, sdao definidas como:
gD —D(p, a) e gs = S(p). a € um parametro de deslocamen-
tos representando os gostos dos consumidores. ED. = qD — qs é
a funcédo excesso de demanda e f descreve o mecanismo de ajus-
tamento do pregco, com f > O.

“Na vizinhanca do ponto de equilibrio a funcdo acima
pode ser expandida do seguinte modo:

p=X(Dp®*—Sp°) (p —p°) + 7

onde Dp° e Sp° sdo as derivadas das fungdes D e S em relacéo
a p e avaliado em p°e 1= (f)° > 0O. Os termos que envolvem
poténcias maiores de (p — p°) sdo excluidos. A solucdo desta
equacdo diferencial para um preco inicial p no tempo zero pode
ser expressa como:

P(t) —P°+ (p — p°e X(Dp° — Sp°)t<3>

Hicks usou o mesmo modelo observando dois mercados
simultaneamente (trés quando a restricdo orcamentaria é le-
vada em conta). O enfoque Hicksiano é largamente usado
na macroeconomia. Os mercados utilizados sdo os de bens
e servicos, o monetdrio e o de titulos (vide Patinkin e Mun-
dell, por exemplo).

A anélise é como segue: Define-se a funcdo excesso de
demanda como dependente dos precos relativos de dois bens

(3) Samuelson, op. cit., pg. 260-263.
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em relacdo a um terceiro, usando enfoque de Walras, sup0e
-se que a mudanca dos precos sera funcdo dos excessos de de-
manda (4).

(1) pi fi (EDi (pi, p2)
(2) p2= 12 (ED2(p¥ p2)) (9

onde novamente as variaveis com ponto representam derivadas
das varidveis originais em relacdo ao tempo, EDi e ED2 séo
funcbes excesso de demanda para osbensXi e x2 respectiva-
mente e fi e f2sdo duas funcOestais que v e f2 > O.

As solucbes para essas equacgdes diferenciais estdo expressas
em termos de pi e p2 A solucdo da primeira equacgdo repre-
senta a combinacdo dos valores de pi e p2tal que o mercado do
bem Xx esta em equilibrio. ldem para x2na segunda equacao.

Obtém-se o equilibrio completo quando (1) e (2) sdo satis-
feitos simultaneamente. Graficamente isso é expresso da se-
guinte maneira (Hicks p. 68):

figura - |
NAO HA COMRLE MEN - X E X2 SAO COM- Xj E X3 SAO
TARIEDADE. PLEMENTARES. PLEMENTARES. I

Minhas criticas a esse enfoque sdo as seguintes:

(4) Hicks op. cit.., cap. 5 pg. 62-77.

(5) Recentemente tais funcdes foram generalizadas para:

px = f2 (EDL EDO) e p* = 2 (EDp EDp levando-se em conta os efei-
tos de propagacdo (Barro e Grossman e Grossman). Todavia, isto ndo afe-
ta a esséncia de meu argumento.
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1. Acredito que demanda e oferta sédo os instrumentos es-
senciais da teoria econdmica, assim se Patinkin afirma que a
dindmica consiste no estudo dos movimentos fora dessas cur-
vas, entdo a esséncia da teoria econdmica torna-se inuatil para
a analise dinamica.

2. O método é mec&nico uma vez que ndo apresenta sig-
nificado econ6mico. Ele ndo introduz na andlise as razdes
para que as velocidades do ajustamento sejam finitas, e em
consequéncia ndo se ocupa adequadamente das fricgdes.

3. Entretanto, a principal critica a fazer é que no mes-
mo uma varidavel permanece indeterminada. No caso da teo-
ria dinamica de Walras, a trajetoria do pre¢co no tempo é
determinada mas a da quantidade ndo é. Na teoria dindmica
de Marshall da-se o inverso. O método de Marshall é exata-
mente analogo ao de Walras com o papel de precos e quanti-
dades invertidos (vide Samuelson, op. cit. pg. 264). Grafica-
mente, isso pode ser descrito da seguinte forma:

FIGURA 1

Para se ter determinadas as trajetorias do preco e da
quantidade no tempo precisariamos das duas teorias juntas,
ou entdo teriamos que fazer suposi¢cBes adicionais para q(t)
ou p(t), isto é que estamos sempre sobre as curvas de de-
manda ou oferta, por exemplo. Mas por que tal assimetria
para a trajetoria no tempo do preco e da quantidade?
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Colocando dois mercados juntos, o modelo torna-se du-
plamente indeterminado, isto é, as trajetorias das quantidades
de Xi e x2 no tempo ficam ambas indeterminadas.

4. O enfoque a teoria dindmica, que eu sugiro, é intro-
duzir explicitamente nas funcb6es de demanda e/ou oferta va-
riaveis que refletem friccdes de curto prazo, conquanto, sem
impedir a existéncia de equilibrio dinamico, atuem no sentido
de fazer com que o preco e a quantidade observados difiram
de seus valores de equilibrio estatico. Desse modo, poderia-
mos estudar os problemas dindmicos, analisando como as fric-
coes sofrem alteracdes no tempo e como afetam as curvas de
demanda e oferta (6). O comportamento dindmico do preco e
da quantidade seriam totalmente determinados, pela oferta e
demanda, como a trajetoria dos pontos de equilibrio dindmico.
As friccBes seriam, entdo, introduzidas na analise de maneira
relevante, isto é, através das funcdes de oferta e demanda.

Como ilustracdo dessa idéia suponha que, de acordo com
Leijonhufvud, interpretdssemos um dos aspectos da teoria ge-
ral de Keynes como uma teoria dinamica, introduzindo custos
de informacao.

Desde que o trabalho € o bem com o qual os trabalhadores
mais frequentemente fazem transa¢des, € razodvel assumir que
eles mais investirdo em conhecer a respeito de seu pre¢o do
que o0s precos de outros bens. Desta forma, eles tendem a
ter um maior conhecimento de sua taxa de salario do que da
maioria dos pre¢os dos bens de consumo ou mesmo do nivel
de precos ao consumidor (7).

Para maior simplificacdo suponha que os trabalhadores co-
nhecem a taxa de salario corretamente mas que eles ndo co-
nhecem o nivel de precos corrente dos bens que eles conso-
mem, ou que ndo prevéem exatamente seu nivel de precos futu-
ro. A quantidade de trabalho ofertada seria entdo funcéo da
taxa de salario real percebida (esperada):

W8= PpL(N) ou W8= PeL(N),

(6) Como exemplos desse enfoque temos: Teoria do Capitalde Friedman,
o modelo Cobweb, Samuelson, op. cit. e Almonacid R. Nominal In-
come, Output, and Prices, in the Short Run.

(7) Para maiores detalhes deste problema vide Almonacid, R. op. cit.
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Onde Ws € a taxa de salario nominal, Pp é o nivel de precos
percebido pelos trabalhadores, Peo seu nivel de precos esperado
e N o nimero de horas de trabalho ofertadas, entdo LN> 0.

Para simplificar, suponha que o0s empresarios tém informa-
cdes precisas de todos os precos e que eles s6 podem variar a
quantidade dos servicos do trabalho. Assim, a demanda de tra-
balho seria:

Wd = P Fn (N),

Onde P é o nivel de precos atual e FN(N) é a produtivida-
de marginal do trabalho.

O equilibrio do mercado do trabalho seréd alcancado quando:
Ws= Wdou PpL(N) =P F n(N)

O diferencial total da posicdo do equilibrio em relacdo ao
tempo seréa

dN dPp dP dN
Pp L + L(N) e = Fn (N) + P Fnn------- o
dt dt dt dt
dN W dLnP d Ln Pp
= ( )
dt Pp Ln P F nn dt dt
d Ln
Onde indica uma derivada logaritmica
dt

Assim, se ocorrer um aumento no nivel de precos, que néo
seja completamente percebido (se P aumentar mais que Pp),
0 emprego aumentara.

A dindmica do nivel de emprego serd determinada confor-
me Ppse ajusta (supondo que Ppé funcdo de P(t) et entre ou-
tras variaveis). A dindmica de W e N sera determinada pela
curva de demanda e pelos deslocamentos da curva de oferta de
trabalho.

Nesta interpretacdo, os custos de informacdo e ndo a ilusédo
monetaria explicaria o aparente comportamento irracional dos
trabalhadores. O desemprego seria um problema da dinamica
do equilibrio.
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