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RESUMO

O objetivo principal desta pesquisa consiste em analisar a relagdo entre caracteristicas das empresas contratantes e a percep¢ao
de complexidade na elaboragdo/divulgagao de andlise de sensibilidade e gestao de riscos por parte dos auditores/contadores
que prestam servicos a elas. Procuramos analisar se caracteristicas das firmas que tém melhor nivel de evidenciagao também
poderiam estar associadas com a percepgao sobre complexidade de informagdes sobre analise de sensibilidade e gestdo de risco
por parte dos profissionais que prestam servicos a elas. Informagoes sobre gestao de riscos representam um tema de consideravel
debate na drea de contabilidade e finangas, mas sua abordagem, do ponto de vista dos profissionais, ainda merece maior atengao.
Os resultados do estudo podem motivar o aperfeicoamento de normas sobre divulgacdo de analise de sensibilidade e gestdo de
riscos com instrumentos financeiros. A amostra do estudo foi composta por contadores e auditores que atuam em dois paises
da América do Sul (Brasil e Chile). A percep¢ao sobre complexidade foi avaliada por meio de um questionario estruturado,
aplicado de maneira eletronica. Quanto as variaveis explicativas, foram consideradas as seguintes caracteristicas das empresas
contratantes: tipo de auditoria; tamanho da empresa; setor; empresa listada; transparéncia; empresas exportadoras. O principal
avango proporcionado pela pesquisa reside no fato de se evidenciar que as caracteristicas das empresas normalmente associadas
com melhores niveis de evidenciagdo nao necessariamente sao refletidas em menores niveis de percep¢ao de complexidade na
elaboracao/divulgacao de andlise de sensibilidade e gestao de riscos por parte dos contadores/auditores.

Palavras-chave: IFRS, informacédo contabil, mercados emergentes, gestao de riscos, analise de sensibilidade.
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1. INTRODUCAO

O mercado financeiro é afetado por diferentes
variaveis, dentre as quais podemos citar crises financeiras
(Longstaff, 2010; Yeager, 2011), politicas internacionais
(Arezki, Dumitrescu & Frey, 2014), mudangas nas politicas
monetarias, variagdes nos precos de commodities (Comision
Chilena del Cobre — Cochilco, 2016) e até mesmo a¢oes de
terrorismo (Choudhry, 2005; Drakos, 2004). Os reflexos
podem até se estender a outras economias, dando origem
ao efeito contagio (Prorokowski, 2013). Os resultados das
empresas, especialmente daquelas que tém receitas ou
dividas em moeda estrangeira, passam a estar sensiveis
a fatores que véo além de suas atividades operacionais.
Nesse contexto, os instrumentos financeiros derivativos
destacam-se como opg¢des para minimizar os efeitos de
alteracdes em variaveis externas no resultado liquido
obtido pelas companhias; ocorre que tais instrumentos
também sao conhecidos pela sua complexidade (Birt,
Rankin & Song, 2013; Khumawala, Ranasinghe & Yan,
2016; Prorokowski, 2013).

Para contabilizagdo dos instrumentos financeiros,
existem normas, que, entretanto, também vém sendo
apontadas como complexas, tanto aquelas emanadas do
Financial Accounting Standards Board (FASB) (Huang
& Gao, 2014; Kawaller, 2004; Zhang, 2009) quanto
do International Accounting Standard Board (IASB)
(Camfferman, 2015; Guay, Samuels & Taylor, 2016;
Tessema, 2016). A complexidade com instrumentos
financeiros estende-se ainda a: contratos com terminologia
complexa e ambigua (Chang, Donohoe & Sougiannis,
2016; Huang & Gao 2014); alteragdes constantes da gestao
de risco (Bratten, Jennings & Schwab, 2016; Dorminey &
Apostolou, 2012; Taylor, Tower, Van Der Zahn & Neilson,
2008); escolha contabil por meio do hedge accounting
(Lievenbriick & Schmid, 2014); estimativas para o valor
justo dos instrumentos financeiros (Bratten et al., 2016;
Dorminey & Apostolou, 2012); e mesmo na recente
International Financial Reporting Standards 9 (IFRS 9)
(International Accounting Standard Board - IASB, 2016a),
principalmente no que se refere aos modelos de perdas
estimadas e modelos de perdas incorridas (Camfferman,
2015; Novotny-Farkas, 2016).

Mesmo com normas e orientagdes sobre a evidenciacao
de instrumentos financeiros, a literatura tem apontado
caracteristicas das empresas que podem afetar seu nivel
de disclosure especifico sobre o assunto. Por exemplo,
empresas maiores, auditadas pelas grandes empresas
de auditoria e que tém agdes em bolsas estrangeiras
tendem a apresentar melhores niveis de evidenciagao
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de instrumentos financeiros. Com base nas pesquisas
sobre disclosure combinadas com os fatores que atribuem
complexidade as divulgacoes relacionadas a esses contratos,
houve motivagdo para a realizagdo desta pesquisa, de
forma a responder a seguinte questao: quais caracteristicas
das empresas contratantes estdo relacionadas com a
percepcao de complexidade na elaboragao/divulgacao
de analise de sensibilidade e gestao de riscos por parte
dos auditores/contadores que prestam servicos a elas?
Tendo em vista a questao de pesquisa apresentada, o
principal objetivo deste estudo consiste em analisar a
relagao entre caracteristicas das empresas contratantes e
a percepcao de complexidade na elaboragao/divulgagao
de anilise de sensibilidade e gestao de riscos por parte
dos auditores/contadores que prestam servigos a elas.
Os resultados deste estudo podem contribuir: (i) para o
ensino de instrumentos financeiros em sala de aula (nos
cursos de graduagao e pds-graduagdo); (ii) para que os
orgaos reguladores possam conhecer como contadores
e auditores de duas economias emergentes percebem
a complexidade da contabiliza¢do de operagdes com
derivativos; e (iii) para que potenciais cursos de extensao
universitaria possam ser futuramente planejados em
ambos os paises.

Por abordar a percepgido sobre a complexidade, esta
pesquisa foi operacionalizada por meio da aplicagdo de
questionarios a contadores e auditores de dois paises
da América do Sul, Brasil e Chile, paises esses que tém,
relativamente, experiéncia equivalente na interagdo com
as normas internacionais de contabilidade. Ademais, o
fato de os dois paises terem empresas com forte atuagdo
no setor de extragao também auxilia na justificativa para
a escolha de ambos (Cochilco 2016). Especificamente
no Brasil, nota-se a existéncia de variagdes nos niveis de
disclosure entre as empresas (Lopes & Alencar, 2010),
baixo nivel de compliance no que se refere as IFRS (Santos,
Ponte & Mapurunga, 2014) e ao disclosure de instrumentos
financeiros derivativos (Mapurunga, Ponte, Coelho &
Meneses, 2011), elevada concentragdo acionaria e a ainda
fragil governanga corporativa (Consoni, Colauto & Lima,
2017). O adequado nivel de informagao sobre o risco do
negdcio contribuiria “para o processo de avaliagdo da
firma, facilitando a acuracia de estimativas, reduzindo
custo de capital, atraindo, assim, novos investidores e
incrementando a liquidez de mercado de seus titulos”
(Santos & Coelho, 2018, p. 391).

Embora os dois paises considerados no estudo sejam
da América do Sul, a experiéncia de cada um com
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a industria de extragdo de minerais (que faz elevado
uso de instrumentos financeiros derivativos), questoes
relacionadas com diferentes idiomas e processos de
traduc¢do das normas internacionais, cultura particular de
cada pais (Carneiro, Rodrigues e Craig, 2017; Zeft, 2007),
sao fatores que podem afetar o nivel de complexidade
percebido sobre operag¢des com instrumentos financeiros.

A andlise sobre a percep¢iao do nivel de complexidade
¢é ainda amparada, neste estudo, pela consideragdo de
diferentes teorias ja exploradas no contexto contabil.
Primeiramente, o processo contébil relacionado vem
experimentando diferentes mudangas em resposta aos
diferentes comentéarios dos usudrios da informacgéao
financeira, bem como por pressoes isomorficas (DiMaggio
& Powell, 1983; Marin-Idarraga, 2013; Maroun &
Zijil, 2016; Nurunnabi, 2015). Nesse contexto, a teoria
institucional (isomorfismo) pode ser utilizada para auxiliar
no entendimento de potenciais diferencas na percep¢ao
dos contadores acerca da complexidade de divulgagdo
relacionada com riscos provenientes de derivativos.

A complexidade na divulgacdo de informagoes
também ¢é objeto de andlise sob a perspectiva da teoria
da divulgacao. Nessa perspectiva, pode-se dividir as
discussoes em duas correntes: (i) a que considera a

2. REFERENCIAL TEORICO

divulgacdo prolongada e tecnicamente complexa como
benéfica (Guay et al., 2016; Li, 2008; Verrecchia, 2001);
e (ii) a que considera as divulgagdes prolongadas e
complexas como carateristicas que podem dificultar o
entendimento e opacar informagdes importantes (Dyer,
Lang & Stice-Lawrence, 2016; Melloni, Caglio & Perego,
2017; Navarro-Garcia & Bastida, 2010).

Considerando os custos de agéncia e a assimetria de
informacdes entre gestores e investidores (Christensen
& Feltham, 2005; Fields, 2001; Jensen & Meckling, 1976;
Lopes & Martins, 2005; Scott, 2009; Sunder, 2014; Watts,
1992), os efeitos relacionados a divulgacdo de informagoes
complexas podem gerar desdobramentos importantes
no meio corporativo. As informagdes sobre risco podem
reduzir a assimetria informacional entre gestores e
investidores, proporcionando a alocagao de capital mais
eficiente (Santos & Coelho, 2018). Por exemplo, com
transagoes financeiras realizadas com base em contratos
cujo tratamento contabil é considerado complexo, a
contratacdo de equipe especializada para o processo de
certificacdo das demonstracdes contdbeis pode mostrar-se
mais cara. Com isso, pode haver aumento, mesmo que
indireto, nos custos de agéncia relacionados aos contratos
entre o principal e o agente.

2.1 Percepcao da Complexidade e Atuacao nas
Big Four (KPMG, E&Y, Deloitte ou PWCQ)
(Tipo de Auditor)

Com fundamento nas carateristicas das principais
empresas de auditoria mundiais, autores evidenciam
que as empresas de auditoria denominadas Big Four tém
maior probabilidade de exigir altos niveis de divulgagdes
das empresas que contratam seus servigos, bem como a
aplicacdo de normas contabeis consideradas complexas,
com a finalidade de manter sua reputagdo e evitar custos
que poderiam gerar as perdas dessa imagem (Alali &
Romero, 2012; Appiah, Awunyo-Vitor, Mireku &
Ahiagbah, 2016; Birt et al., 2013; Hassan, Saleh & Rahman,
2008; Lopes & Rodrigues, 2007); sua reputagao pode ser
interpretada como marca, bem como pela especializagdo
em industrias especificas (Chalmers & Godfrey, 2004).

Por sua vez, Lopes e Rodrigues (2007) e Zango,
Kamrdin e Ishak (2015) consideram que empresas de
auditoria de alta qualidade tém maior conhecimento
das normativas IFRS, o que pode reduzir os custos de
implementagdo e auditoria em comparagio com empresas
de auditoria menores. Assim, o maior conhecimento
¢ atribuivel as experiéncias dessas empresas e seus
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mecanismos para a divulgacdo do conhecimento dentro
das mesmas (Chalmers & Godfrey, 2004). O efeito que
pode ser mencionado com relagao as grandes companhias
de auditoria é o aumento da probabilidade de melhorias
nos controles internos das empresas e deteccao de
irregularidades normativas nas empresas que contratam
seus servicos (Hodgdon, Tondkar, Adhikari & Harless,
2009). Pode haver também melhorias na transparéncia
da informagao divulgada (Alali & Romero, 2012).

Reunindo os argumentos mencionados, pode-se
interpretar que profissionais com experiéncia de trabalho
em uma Big Four apresentam maior conhecimento
normativo mediante diferentes ferramentas proporcionadas
pelas mesmas companhias, com finalidade de manutengao
de niveis de reputacéo; alias, as exigéncias que devem
exercer sobre seus clientes podem ser interpretadas como
necessidade de constru¢do do conhecimento normativo.
Com fundamento na reviséo realizada, a primeira variavel
incluida no modelo quantitativo é Big Four (Big4) e a
hipotese do estudo é:

H:: a atuagdo em empresas denominadas Big Four altera a

percepgio de complexidade sobre a divulgagdo de andlise de
sensibilidade e gestao de riscos.
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2.2 Percepcao da Complexidade e Efeito do
Tamanho das Empresas

Diversos sdo os fatores que podem justificar a influéncia
do tamanho da empresa na redu¢ao da assimetria de
informac¢ao mediante o detalhamento da informacéo.
Pode-se mencionar, como primeiro argumento, a utilizagao
de sistemas de informagao superiores as empresas de menor
tamanho; consequentemente, as divulga¢des adicionais
podem ser feitas com menor custo (Cooke, 1989; Lopes &
Rodrigues, 2007; Hassan et al., 2008; Malaquias & Lemes,
2013; Mohammadi & Mardini, 2016; Tahat, Dunne, Fifield
& Power, 2016). As carateristicas operacionais da empresa,
como multiprodutos, operagdes em diferentes espagos
geograficos (incluindo o mercado estrangeiro), aumentando
a complexidade da consolida¢éo da informagio e, por sua
vez, aumentando a necessidade de fortalecimento dos
sistemas de informagao e qualificagdo dos profissionais
a elas vinculados (Cooke, 1989), podem também afetar
seu preparo para interagir com o nivel de complexidade.

Empresas maiores podem buscar aumentar
a negociabilidade de suas a¢des mediante maior
detalhamento da informagdo em seus relatdrios, nao
sinalizando maior preocupagdo em gerar desvantagem
competitiva, como seria o caso de empresas de menor
tamanho (Mohammadi & Mardini, 2016). Por sua vez,
Cooke (1989), Lopes e Rodrigues (2007), Hassan et al.
(2008) e Alali e Romero (2012) argumentam que as
empresas de maior tamanho sdo afetadas por custos
politicos, os quais podem ser interpretados como
influéncias sobre candidatos eleitos com finalidades de
nacionalizages, expropriagdes ou efeitos sobres industrias
especificas. O desdobramento pode se dar na demanda
por divulgac¢des que acrescentem responsabilidade social
corporativa e transparéncia da empresa.

Tem-se, ainda, autores que sugerem uma relagao
positiva nas empresas de maior tamanho, com maior
probabilidade de adotarem praticas de hedge e a respectiva
utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos (Birt
et al., 2013; Haushalter, 2000; Heaney & Winata, 2005;
Khumawala et al., 2016). Pode-se interpretar como possivel
cenario o acesso aos mercados internacionais, mesmo nas
suas operagdes, elevando suas exposi¢oes a riscos inerentes
nessas operagdes (Birt et al., 2013; Heane & Winata, 2005).

Tendo por base a relacio do tamanho das empresas
e a utilizagdo dos instrumentos financeiros derivativos,
os contadores com atuagao nessas empresas serao os
responsaveis pelo registro e divulgacdo nos demonstrativos
financeiros. Por sua vez, os auditores externos serdo os
responsaveis pela certificacao de tais relatorios, o que
leva a segunda variavel incluida no modelo quantitativo,
o tamanho da empresa (Tam):
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Ha: 0 tamanho da empresa na qual os respondentes tém atuagao
altera a percepgao de complexidade sobre a divulgagdo de andlise
de sensibilidade e gestao de riscos.

2.3 Percepcao da Complexidade e Setores
Industriais Especificos

Seguindo a linha dos argumentos anteriores, autores
incluem como variavel a industria sob a hipdtese de que
elementos especificos dos relatdrios financeiros podem
ser explicados por empresas abrangidas por industrias
especificas (Tahat et al., 2016). Assim, a maior regulagdo
em algumas industrias pode exercer pressoes adicionais
em comparacdo as demais empresas, aumentando o nivel
de detalhamento da informacao (Lopes & Rodrigues,
2007; Malaquias & Lemes, 2013). Além disso, Lopes e
Rodrigues (2007) sinalizam que empresas de um mesmo
setor industrial podem se interessar em manter nivel de
divulgagao semelhante para evitar apreciagao negativa
do mercado.

Caracteristicas proprias das industrias, como o caso
do setor bancario, geram maior nivel de divulgagoes
associadas a maior quantidade de recursos disponivel,
que permitem, por sua vez, a contratacao de maiores
padroes de qualidade na auditoria (Tahat et al., 2016).
Ainda dentro da industria financeira, com a finalidade de
captar recursos, as empresas financeiras tém melhorado
divulgacdes sobre riscos (Mohammadi & Mardini,
2016). E oportuno, também, comentar que industrias
consideradas altamente competitivas talvez levem em
conta as divulgag¢des requeridas pelo FASB como forma
de protegdo da informacao contra a competitividade
(Tessema, 2016).

Ainda considerando o contexto de como os setores
podem gerar algum efeito no disclosure, a industria da
extracdo de minerais apresenta relagdo positiva com o
uso de instrumentos financeiros derivativos para mitigar
potenciais riscos pela natureza de suas operagoes (Birt
et al,, 2013; Hassan, Percy & Stewart, 2006a; Taylor et
al., 2008; Taylor, Tower & Neilson, 2010). Como riscos
inerentes, podem-se mencionar as variagdes de prego dos
commodities, valores das moedas e taxas de juros (Birt et
al., 2013; Chalmers & Godfrey, 2004).

Hassan, Percy e Stewart (2006b) argumentam que
a menor divulgagao dos derivativos na industria de
exploragdo na Australia pode ter sido causada por
caracteristicas proprias da regulac¢ao nacional. De forma
contraria, Alali e Romero (2012) apontam que a inddstria
da mineragao divulga, de forma voluntaria, informagéo
relacionada a responsabilidade social corporativa com
objetivo de melhorar sua imagem publica e impactos ao
meio ambiente.
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O setor de extragdo mineral é altamente representativo
nos paises analisados nesta pesquisa (Cochilco 2016;
Malaquias & Zambra, 2017). Os argumentos relativos a
busca pela reducio da assimetria de informagdo e também
autilizacao dos instrumentos financeiros derivativos nesse
setor levam ao entendimento de que os profissionais que
tém experiéncia nele estejam mais familiarizados aos
instrumentos financeiros denominados complexos. Esse
raciocinio fundamenta a terceira variavel incluida no
modelo quantitativo, Setor (Setor), e a hipotese do estudo é:

Hs: os respondentes com atuacdo em empresas de extragdo de
commodities percebem a divulgacdo da analise de sensibilidade
e gestdo de riscos como menos complexa.

2.4 Percepcao da Complexidade e Empresas
Listadas em Bolsas Estrangeiras

Segundo Lopes e Rodrigues (2007), as empresas
listadas em bolsas de valores estrangeiras tém custos de
agéncia maiores, devido a possibilidades de conciliagdes
entre normas geralmente aceitas no pais e normas
internacionais. Por sua vez, os mesmos autores sinalizam
que a melhoria nas demonstragdes contabeis seria bom
sinal para o mercado, afetando também a obtencdo de
capital. De forma complementar, Malaquias e Lemes (2013)
mencionam efeito de aprendizagem obtido das empresas
com maior tempo em divulgar seus relatdrios financeiros
na New York Stock Exchange (NYSE), e ndo somente
no Brasil, devido a maiores niveis de requerimentos da
informacdo de parte dos reguladores daquele mercado.

Ambientes em diferentes bolsas de valores, como o
caso dos Estados Unidos da América, tém diferentes
regulamentagdes que podem ser mais exigentes que as
normas locais (Gillan & Panasian, 2014; Hodgdon et
al., 2009), o que pode aumentar a complexidade das
divulgagdes financeiras e com elas os honorarios dos
auditores (Gillan & Panasian, 2014). Assim, as empresas
listadas em bolsas estrangeiras apresentam tendéncia a
maior cumprimento das normativas contabeis (Appiah
et al., 2016) que pode se estender a maiores niveis de
identificagao, avaliacdo e divulga¢dao da gestdo de risco
(Taylor et al., 2010).

Nesse contexto, pode-se interpretar que os profissionais
sob a situagdo mencionada tém maior proximidade aos
conceitos avaliados na pesquisa, devido a possiveis
regulacdes adicionais dos paises para os quais divulgam
seus relatorios. Essa maior aproximacdo pode ocasionar
demanda por treinamento e capacitagdes. Dessa forma, a
quarta variavel incluida no modelo quantitativo refere-se
a empresas listadas em bolsas estrangeiras (Listada) e a
hipétese do estudo é:
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Ha: os respondentes com atuagdo em empresas listadas em bolsas
estrangeiras percebem a divulgagdo de andlise de sensibilidade e
gestdo de riscos como menos complexa.

2.5 Percepcao da Complexidade e Praticas de
Governanca Corporativa

As boas préticas de governanga corporativa nas
empresas que, em algumas ocasides, sdo adotadas de
forma voluntaria, podem proporcionar oportunidades
de diferenciagao e geragdo de vantagem competitiva,
incluindo também o melhoramento nas praticas de
divulgagdo para o levantamento de capital externo
(Lopes & Alencar, 2010). A transparéncia representa
um dos componentes das boas praticas de governanga
corporativa que pode contribuir para mitigar a assimetria
da informagao, representando, assim, um dos pilares de
governangca corporativa (Malaquias & Lemes, 2013).

No cenario atual, as empresas tém sido incentivadas
a melhorar a transparéncia como pratica da governanga
corporativa devido as pressdes das transagcdes comerciais e
ao rapido desenvolvimento dos mercados internacionais,
incluindo-se, também, a influéncia das IFRS (Adznan
& Nelson, 2014; Taylor et al., 2010; Tessema, 2016).
Segundo Lawrence (2013) e Huang e Gao (2014),
alguns profissionais percebem que o melhoramento da
transparéncia dos relatdrios financeiros contribui para
as tomadas de decisdes devido ao melhor detalhamento
de informacao.

Sob a dtica dos comités de riscos nas empresas, autores
apontam, como um dos argumentos carateristicos da
governanga corporativa, um fator importante para garantir
aindependéncia da administragdo na gestao dos riscos e,
consequentemente, na divulgacdo (Hassan et al., 2008).
Dessa forma, as empresas com comité de risco integrado
com as praticas de governanga corporativa podem
evidenciar informagdes mais completas e detalhadas
sobre a gestdo de riscos (Mohammadi & Mardini, 2016),
ainda mais importantes quando as empresas tém usado
instrumentos financeiros complexos (Birt et al., 2013).

Considerando os argumentos mencionados, pode-se
interpretar que os profissionais sob a situagao mencionada
tém maior proximidade aos conceitos avaliados na
pesquisa, devido as carateristicas das empresas nas
quais prestam servigos e cuja preocupagdo ¢ a geragao
de relatérios financeiros de qualidade. A quinta variavel
incluida no modelo quantitativo, entdo, refere-se a
atuagdo em empresas com carateristicas de governanga
corporativa, e a hipdtese do estudo é:

Hs: os respondentes com atuagdo em empresas com elevadas

praticas de governanga corporativa percebem a divulgagao de
andlise de sensibilidade e gestdo de riscos como menos complexa.
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2.6 Percepcao da Complexidades e Controle
Estrangeiro

As discussoes da estrutura de controle nas empresas
sdo variadas; no entanto, pode-se mencionar argumentos
disponiveis em Lopes e Rodrigues (2007), usando as teorias
da agéncia e contingéncia para ressaltar a importancia
de diretores independentes para monitorar e controlar
as agoes dos gerentes das empresas. Expoe-se, assim, o
problema de falta de cumprimento dessa premissa quando
o controle estd influenciado por empresas familiares, o
que pode ocasionar menores niveis de divulgagao, devido
a caracterizac¢do da assimetria da informacéo.

Argumentos proximos a publicagdo dos relatdrios
em bolsas de valores internacionais fornecem também
fundamento tedrico para essa variavel. Ambientes altamente
regulados, de empresas controladoras, podem influenciar o
nivel de disclosure, devido a maiores regulagdes e possiveis
necessidades de conciliagdo das regulamentagoes locais

3. ASPECTOS METODOLOGICOS

(Appiah et al. 2016; Gillan & Panasian, 2014; Hodgdon et
al,, 2009). A presenca de controle estrangeiro nas empresas
pode ser, entdao, um determinante da qualidade de suas
informagoes, e pode também afetar a percep¢ao sobre o
nivel de complexidade de se divulgar informagdes mais
detalhadas sobre operagdes para protecéo dos riscos com
instrumentos financeiros por profissionais que interagem
com essas empresas.

Tendo por base as possiveis complexidades na
apresentac¢do de informacio das empresas com controle
estrangeiro, pode-se fazer alusdo a aproximacao dos
profissionais que atuam nessas empresas aos instrumentos
financeiros denominados complexos. O controle
estrangeiro passa, entao, a fazer parte do modelo analitico
na forma da sexta hipotese de pesquisa:

Hé: os respondentes que tém experiéncia em empresas com controle
estrangeiro percebem a divulgagdo de analise de sensibilidade e
gestao de riscos como menos complexa.

Tendo por base o objetivo do estudo, construiu-se um
questionario baseado nas normas IFRS que regulam os
instrumentos financeiros (IASB, 2016a, 2016b, 2016¢).
A construgdo do questiondrio também levou em conta o
referencial tedrico desta pesquisa, o qual aponta tanto a
complexidade em operagdes com instrumentos financeiros
quanto a complexidade nas normas que abordam o tema
(Birt et al., 2013; Camfferman, 2015; Guay et al., 2016;
Khumawala et al., 2016; Prorokowski, 2013; Tessema, 2016).

Vale ressaltar que o protocolo de pesquisa foi submetido
ao comité de ética em pesquisas com seres humanos da
universidade na qual os autores estdo vinculados, e a coleta
de dados foi iniciada somente ap6s o parecer final sobre o
protocolo de pesquisa ter sido aprovado. Apds a aprovacéo,
o questionario foi depositado em uma plataforma
eletronica (Google Docs), tanto a versao em portugués
(para respondentes do Brasil) como a em espanhol
(para respondentes do Chile), com intuito de facilitar o
acesso dos respondentes. Antes da efetiva aplica¢do do
questionario, realizou-se o pré-teste com profissionais de
dreas afins e estudantes de ciéncias contdbeis; em ambos
0s casos, os participantes do pré-teste ndo passaram a
formar parte da amostra da pesquisa. O referido pré-teste
foi aplicado para os dois idiomas, representando a etapa
para validagdo da qualidade/clareza das perguntas.

Com relagdo a amostragem, essa foi feita por conveniéncia
(Anderson, Sweeney & Williams, 2002; Bryman, 2012). Os
questionarios foram encaminhados a contadores/auditores
do Brasil e do Chile, com base no banco de dados de acesso
aos pesquisadores no momento da realizagiao da pesquisa.
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Adicionalmente, no caso do Brasil, os questionarios também
foram enviados aos auditores registrados na Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM), conforme lista publicamente
disponivel (440 correios eletronicos diferentes). Foram
feitas tentativas adicionais de obtencio de novos contatos
no Brasil e no Chile, junto a 6rgaos representativos, mas
nao foi possivel a obtengao dos dados.

Os convites foram enviados de forma eletronica
(e-mail) aos contadores/auditores, anexando o link do
questionario. Com esse procedimento, previamente
ao acesso das questdes, disponibilizou-se, na mesma
plataforma, o Termo de Consentimento Livre e Esclarecido
(TCLE) para expor carateristicas da pesquisa e informar
que a participacao na pesquisa era totalmente voluntaria e
que nao haveria qualquer identificagdo dos respondentes
(garantindo que as respostas eram andnimas). Quanto as
datas de aplicagdo, tem-se o seguinte panorama:

® Primeiro envio (no periodo de 12 a 21 de dezembro
de 2016);

® Primeiro refor¢o do convite (no periodo de 31 de
janeiro a 2 de fevereiro de 2017);

e Segundo refor¢o do convite (18 de maio de 2017).

Cabe destacar que foram enviados 233 convites para
o Chile, 197 para o Brasil, além de 440 e-mails relativos
a base de dados publicos da CVM. Foram obtidas 121
respostas, das quais 62 sao do Brasil e 59 do Chile. Essas
respostas, contudo, ainda tém alguns missing values para
algumas variaveis. Esses valores (missing values) foram
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desconsiderados na andlise de regressao multivariada, uma
vez que, para sua realizagao, todas as variaveis incluidas
no modelo devem apresentar a mesma quantidade de
observa¢des. O total de questionarios com todos os
dados completos disponiveis para realizacao deste estudo
consiste em 104 (portanto, esse é o niimero de observacoes
utilizado na andlise de regressdao multivariada). Ja para
a analise descritiva, as variaveis sdo analisadas com o
respectivo numero de observagdes que apresenta.

No Apéndice A estdo disponiveis as proxies para
mensurar a percep¢do sobre a complexidade dos
respondentes. Com a finalidade de realizar a analise
da confiabilidade dos dados, aplicou-se o teste alfa de
Cronbach para verificar a confiabilidade e a consisténcia
interna do questiondrio, no qual se espera um indice
proximo de 0,7. Os resultados dessa avaliagao encontram-
se detalhados na Tabela 1, evidenciando que todas as
varidveis com mais de duas questdes apresentaram bons
indicadores para confiabilidade e consisténcia interna,
uma vez que todos apresentaram-se acima de 0,78.

Complexi = Po + p1*Bigdi + B2*Tami + B3*Setor; + B4*Listadai + Bs*Qualid/Tranp/GCi +
Be*Estrang/Exporti + B7*Paisi + &

em que Complex; ¢ a variavel dependente, representando a
percepgao do respondente i sobre o nivel de complexidade
de cada um dos conceitos avaliados neste estudo
(derivativos; analise de sensibilidade; gestdo de risco;
IFRS 9); Big4; é a variavel dummy que recebe 1 quando o
respondente i informou que esta ou ja esteve vinculado a
uma empresa de auditoria Big Four, recebendo 0 para os
demais casos; Tam; é a proxy para representar o tamanho
das empresas as quais o respondente i esta (ou ja esteve)
vinculado, sendo 1 para micro, 2 para pequenas, 3
para médias e 4 para grandes empresas. Neste estudo,
entende-se por vinculo também quando o respondente
ja prestou servigos de auditoria a esses tipos de empresas.
Especificamente, o texto do questionario, no que se refere
ao tamanho das empresas, ¢ apresentado a seguir (em
ambas as versoes):

Por favor, assinale as op¢des de empresas com as quais vocé ja
trabalhou ou jd prestou servigos relacionados a Contabilidade/
Auditoria: Microempresas (até 9 funcionarios no Comércio
/11 até 19 funciondrios na Industria); Pequenas Empresas (de
10 a 49 funciondrios no Comércio /// 20 a 99 funciondrios na
Industria); Empresas de Médio Porte (de 50 a 99 funcionérios
no Comércio /// 100 a 499 funcionarios na Industria); Empresas
de Grande Porte (acima de 100 funcionarios no Comércio ///
acima de 500 funcionarios na Industria);

Setor; é variavel dummy que recebe 1 para respondentes
vinculados (ou que tém experiéncia) a empresas dos setores
de finangas, minas, agronegécio, bancos, petroleo, papel
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Tabela 1
Andlise da consisténcia interna das proxies para complexidade

Proxy para complexidade n Alfa de Cronbach
Derivativos 1

Andlise de sensibilidade 5 0,949
Gestao risco 3 0,889
IFRS-09 3 0,789

Fonte: Elaborada pelos autores.

No que se refere as andlises quantitativas, empregaram-
se duas ferramentas: andlise de regressao multivariada
e teste bivariado (de qui-quadrado) para analise de
uma potencial associacdo entre pares de varidveis.
A Equagdo 1 expoe o modelo utilizado na analise de
regressao multivariada. Nessa, destaca-se que todas as
variaveis independentes foram obtidas também por meio
de questdes que abordavam o conteudo, diretamente
disponiveis no questionario de pesquisa. Os coeficientes
da Equagao 1 foram estimados por meio do software Stata.

[1]

e celulose, ou siderurgia e metalurgia e 0 para os demais
casos. Neste estudo, entende-se por vinculo também
quando o respondente ja prestou servigos de auditoria a
esses tipos de empresas. Tais setores foram selecionados
tanto por questdes regulatorias (que podem afetar o nivel
de disclosure) quanto por alguns deles referirem-se a
setores que demandariam o uso de derivativos, em linha
com o que foi apresentado no referencial tedrico deste
estudo; Listada; é a varidvel dummy que recebe 1 quando
o respondente i tem (ou ja teve) vinculo com empresas
listadas e 0 para os demais casos. Neste estudo, entende-
se por vinculo também quando o respondente ja prestou
servicos de auditoria a esses tipos de empresas; Qualid/
Transp/GC; € a variavel dummy que recebe 1 quando o
respondente i tem (ou ja teve) vinculo com empresas
com elevada qualidade de relatérios contabeis, elevada
preocupagao com transparéncia das demonstragdes ou
com elevada preocupacgio quanto aos niveis diferenciados
de governanca corporativa e 0 nos demais casos. Neste
estudo, entende-se por vinculo também quando o
respondente ja prestou servigos de auditoria a esses
tipos de empresas; Estrang/Export; ¢ a variavel dummy
que recebe 1 quando o respondente i tem (ou ja teve)
vinculo com empresas exportadoras ou empresas com
controle estrangeiro e 0 para os demais casos. Neste estudo,
entende-se por vinculo também quando o respondente ja
prestou servigos de auditoria a esses tipos de empresas;
Pais; é variavel dummy que recebe 1 para respondentes
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do Chile e 0 para respondentes do Brasil; Bo, B1, B2, B3, Ba>
Bs, Bs € P sdo pardmetros do modelo de regressao; e € é
o termo de erro do modelo.

Os limites da pesquisa estdo principalmente
relacionados com a amostra por conveniéncia.

4. RESULTADOS

Destaca-se, assim, a limita¢do na obten¢do de amostras
estatisticamente representativas da populagdo de
contadores para ambos os paises, além da quantidade
de respostas que podem dificultar a generaliza¢ao dos
resultados.

Conforme consta da Tabela 2, 121 respondentes
fizeram parte do banco de dados da pesquisa, dos
quais 62 sdo do Brasil e 59 do Chile. A respeito das
carateristicas das empresas as quais os respondentes
estao vinculados, bem como a sua respectiva atuacao,
a maioria dos respondentes ndo atua diretamente em

uma empresa Big Four. A Tabela 2 também indica que
a maior quantidade de observagdes é proveniente de
respondentes que atuam ou ja atuaram em empresas de
médio ou grande porte e que a maioria dos respondentes
nao tem atuagdo em empresas com controle estrangeiro
ou listadas em bolsas de valores.

Tabela 2

Estatistica descritiva para as varidveis da pesquisa
Variaveis n Média Desvio padrao Minimo Méximo
Pafs 121 0,488 0,502 0,000 1,000
Big4 121 0,397 0,491 0,000 1,000
Tam 108 3,407 0,977 0,000 4,000
Setor 106 0,642 0,482 0,000 1,000
Qualid/Tranp/GC 121 0,430 0,497 0,000 1,000
Listada 121 0,314 0,466 0,000 1,000
Estrang/Export 121 0,430 0,497 0,000 1,000
Derivativos 121 3,686 0,904 1,000 5,000
Andlise de Sensib, 117 3,794 0,838 1,000 5,000
Gestao de Riscos 117 3,439 0,829 1,000 5,000
IFRS-09 117 3,609 0,806 1,670 5,000

Nota: As varidveis Derivativos, Andlise de Sensib., Gestao de Riscos e IFRS 9 representam as proxies para complexidade,

conforme descrito na metodologia do estudo.

Big4 = variavel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a uma empresa de auditoria Big Four e 0 para os demais
casos; Estrang/Export = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas exportadoras ou empresas com
controle estrangeiro e 0 para os demais casos; Listada = variavel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas
listadas e 0 para os demais casos; Pais = varidavel dummy que recebe 1 para respondentes do Chile e O para respondentes do
Brasil; Qualid/Transp/GC = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas com elevada qualidade

de relatdrios contéabeis, elevada preocupacdo com transparéncia das demonstragées ou elevada preocupacao quanto aos

niveis diferenciados de governancga corporativa e 0 nos demais casos; Setor = variavel dummy que recebe 1 para respondentes
vinculados a empresas dos setores de finangas, minas, agronegocio, bancos, petréleo, papel e celulose, ou siderurgia e metalurgia
e 0 para os demais casos; Tam = tamanho das empresas as quais os respondentes estao vinculados, sendo 1 para micro, 2 para

pequenas, 3 para médias e 4 para grandes empresas.
Fonte: Elaborada pelos autores.

Antes de se iniciar a analise multivariada de potenciais
fatores que podem estar relacionados com a percepgao
sobre a complexidade na preparacdo de analise de
sensibilidade e divulga¢ao de informagdes sobre gestdo
de riscos, realizaram-se andlises de associacio bivariadas
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por meio do teste qui-quadrado. A Tabela 3 contém os
resultados e indica (para a analise bivariada) que, com
base nos critérios utilizados para estabelecer as variaveis
categOricas para aplicagdo do teste quantitativo, ha variaveis
relacionadas com a percepg¢ao sobre a complexidade.
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Tabela 3
Andlise bivariada de associagao por meio do teste qui-quadrado

Anilise de sensibilidade

Varidveis Derivativos (dummy) (dummy) Gestao de risco (dummy) IFRS-09 (dummy)
Sin. Signif. Sin. Signif. Sin. Signif. Sin. Signif.
Pais 0,837 0,177 0,167 0,780
Big4 + 0,013 o 0,732 0,374 0,601
Tam(dm) 0,282 0,110 0,395 0,70
Setor 0,266 0,816 0,235 0,976
Qualid/Tranp/GC 0,729 0,102 0,853 0,110
Listada 0,459 0,855 0,224 0,836
Estrang/Export 0,729 0,102 + 0,098 * 0,387

Nota: As variaveis Derivativos, Andl. Sensib. Gestao Risco, e I[FRS 9 sdo variaveis dummy que recebem valor 1 para respondentes
com percepcao média superior a 3,5 e valor 0 nos demais casos.

Big4 = variavel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a uma empresa de auditoria Big Four e 0 para os demais
casos; Estrang/Export = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas exportadoras ou empresas com
controle estrangeiro e 0 para os demais casos; Listada = variavel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas
listadas e O para os demais casos; Pais = variavel dummy que recebe 1 para respondentes do Chile e O para respondentes do
Brasil; Qualid/Transp/GC = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas com elevada qualidade

de relatdrios contabeis, elevada preocupagao com transparéncia das demonstragées ou com elevada preocupagao quanto aos
niveis diferenciados de governanca corporativa e 0 nos demais casos; Setor = variavel dummy que recebe 1 para respondentes
vinculados a empresas dos setores de financas, minas, agronegocio, bancos, petréleo, papel e celulose, ou siderurgia e
metalurgia e 0 para os demais casos; Signif. = nivel de significancia para o teste estatistico qui-quadrado; Sin. = sinal para a
relagdo observada,; Tam(dm) = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas grandes ou médias e 0
para os demais casos.

kxk xk ¥ = significante a 1, 5 e 10%, respectivamente.

Fonte: Elaborada pelos autores.

A Tabela 4 evidencia os resultados da analise avaliado de forma simultanea sobre cada uma das variaveis
multivariada em que o efeito das variaveis independentesé  dependentes consideradas neste estudo.

Tabela 4
Resultados para os testes das hipoteses
. Derivativos Andlise de sensibilidade Gestao de risco IFRS-09
Variadveis . : - :
Coef. Sig. Coef. Sig. Coef. Sig. Coef. Sig.

Pais -0,0432 0,056* -0,407 0,058* -0,159 0,454 -0,223 0,288
Big4 0,548 0,034** 0,277 0,255 0,084 0,726 0,211 0,377
Tam 0,049 0,689 0,019 0,871 -0,038 0,742 0,021 0,852
Setor -0,105 0,631 -0,055 0,792 -0,059 0,775 -0,194 0,343
Qualid/Tranp/GC -0,079 0,684 -0,008 0,967 -0,052 0,776 0,135 0,457
Listada 0,283 0,212 -0,270 0,208 0,303 0,156 -0,035 0,868
Estrang/Export -0,256 0,241 0,103 0,617 0,072 0,727 0,032 0,873
Constante 3,612 0,000%** 3,906 0,000%** 3,523 0,000%** 3,615 0,000%**

Big4 = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a uma empresa de auditoria Big Four e O para os demais
casos; Estrang/Export = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas exportadoras ou empresas
com controle estrangeiro e 0 para os demais casos; ExpMercado = varidvel escalar que indica o tempo de experiéncia de
mercado (em anos) dos respondentes; Listada = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas
listadas e 0 para os demais casos; Pais = variavel dummy que recebe 1 para respondentes do Chile e O para respondentes do
Brasil; Qualid/Transp/GC = varidvel dummy que recebe 1 para respondentes vinculados a empresas com elevada qualidade
de relatdrios contabeis, elevada preocupacao com transparéncia das demonstracées ou com elevada preocupagao quanto aos
niveis diferenciados de governanga corporativa e 0 nos demais casos; Setor = variavel dummy que recebe 1 para respondentes
vinculados a empresas dos setores de finangas, minas agronegécio, bancos, petréleo, papel e celulose, ou siderurgia e metalurgia
e 0 para os demais casos; Tam = tamanho das empresas as quais os respondentes estao vinculados, sendo 1 para micro, 2 para
pequenas, 3 para médias e 4 para grandes empresas.

kxx % = significante a 1, 5 e 10%, respectivamente.

Fonte: Elaborada pelos autores.
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Com base na Tabela 4, os resultados evidenciam a
relagdo estatisticamente significativa das variaveis Pais
e Big Four com a complexidade para contabilizagdo
de instrumentos financeiros. Destaca-se, ainda, que
se esperava coeficiente negativo da variavel Big Four e
a analise empirica indicou relagdo positiva. A analise
da relagao especifica de cada varidvel é detalhada nos
paragrafos seguintes.

Os resultados da analise quantitativa indicaram que
os respondentes do Chile apresentaram percepgdo de
complexidade menor que os respondentes do Brasil;
especificamente, verificou-se menor percep¢io de
complexidade para a contabilizacao dos derivativos,
assim como menor complexidade relacionada a confec¢éo
das analises de sensibilidade das empresas chilenas em
comparagdo com as brasileiras. Os resultados reforcam
possiveis influéncias culturais expostas por Zeff (2007),
sejam fatores como a cultura regulatdria do pais, a
cultura financeira ou de negdcios, a cultura contébil
e de auditoria. Por sua vez, os resultados podem ser
interpretados mediante posicionamento das analises
do estudo de Carneiro et al. (2017), que consideram o
processo de harmonizagdo contabil na América do Sul,
havendo diferenca na exigéncia das normas de forma
antecipada no Chile.

Embora a relagdo esperada para a variavel Big Four
tenha sido negativa (H;), os resultados expostos na Tabela
4 indicam relagao positiva na percepgao de complexidade
na contabiliza¢ao dos derivativos. A hipétese desenvolvida
nesta pesquisa foi determinada com a expectativa de
que haveria menor percepgio de complexidade sobre
elaboracao de andlise de sensibilidade e divulgagdo de
informagdes sobre gestdo de riscos por profissionais com
maior treinamento, maior conhecimento normativo e
envolvidos em firmas com alta reputagdo dos servigos
exposta por estudos anteriores (Alali & Romero, 2012;
Appiah et al., 2016; Birt et al., 2013; Hassan et al., 2008;
Lopes & Rodrigues, 2007). No entanto, pode-se entender
que maior treinamento e proximidade dos conceitos
podem reforgar a percepc¢do de que o conteido (sobre
instrumentos financeiros) refere-se a um tema complexo
(Birt et al., 2013; Khumawala et al., 2016; Prorokowski,
2013). Dessa forma, esses resultados, que se mostraram
diferentes do esperado, foram interpretados com base
nos mesmos argumentos de que os profissionais que
atuam junto a essas empresas (Big Four) podem ter maior
aproximacao as discussoes mais atuais (Lopes & Rodrigues,
2007; Zango et al., 2015) relativas a analise de sensibilidade
e divulgagoes sobre gestdo de riscos, percebendo, assim,
maior complexidade relacionada a esses temas.

No que se refere a variavel Tamanho (H,), nao foram
identificadas evidéncias de relagao estatistica significativa.
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Portanto, nao ha suporte para a hipdtese da influéncia do
tamanho da empresa na qual os respondentes trabalham
na percep¢ao de complexidade para elaboragdo/divulgagao
de andlise de sensibilidade e gestdo de riscos. E oportuno
comentar que os mesmos argumentos utilizados pelos
autores, relativos ao menor custo na geragao de informagao
devido a implementacao de sistemas de informacgéao
superiores, poderiam explicar a menor exposi¢do dos
respondentes com a complexidade normativa dos
instrumentos financeiros derivativos (Cooke, 1989;
Hassan et al., 2008; Lopes & Rodrigues, 2007; Malaquias
& Lemes, 2013; Mohammadi & Mardini, 2016; Tahat et
al., 2016). Poderia, talvez, até ser especulada a potencial
transferéncia de comportamento entre o efeito positivo do
tamanho das empresas no disclosure e o efeito significativo
dos profissionais que atuam em empresas grandes em
considerar a elaboracao do disclosure menos complexa.
Contudo, essa relagdo nao foi detectada, indicando que o
tema parece ter percepgao de complexidade equivalente
entre os profissionais, independentemente do tamanho
das empresas nas quais eles atuam.

Embora estudos anteriores apontem fortemente o uso
de instrumentos financeiros derivativos nas empresas
do setor da minera¢ao (Birt et al., 2013; Hassan et al,,
20064a; Taylor et al., 2008, 2010), rejeitou-se a hipotese
3 (Hs), que se refere a influéncia do setor na percepg¢ao
de complexidade sobre analise de sensibilidade e gestao
de riscos. Cabe mencionar que esta pesquisa tem foco
exclusivo em dois paises da América do Sul, o que pode
gerar alguma influéncia nos resultados obtidos.

Com base nos argumentos apresentados no referencial
tedrico, esperava-se uma relagao negativa entre a percepgao
de complexidade mensurada neste estudo e a atuagdo dos
respondentes em empresas cujas carateristicas tiveram
indicios de exposi¢do a maior regulamentag¢do, como
o caso de empresas listadas em bolsas estrangeiras (H.,)
ou com controle estrangeiro (Hs) (Appiah et al., 2016;
Gillan & Panasian, 2014; Hodgdon et al., 2009; Lopes &
Rodrigues, 2007). Essas hipdteses, no entanto, também
nao foram suportadas. Pode-se interpretar os resultados
considerando a possibilidade de existéncia de elevada
segregacdo das fungdes nas empresas. Adicionalmente, em
empresas listadas em bolsas estrangeiras ou com controle
estrangeiro, pode haver uma equipe responsavel pela
elaboragdo de analises e divulgagdes mais detalhadas, e a
percepgdo de um respondente por empresa pode nao ser
o suficiente para captar variagdes sobre o assunto. Mesmo
assim, os respondentes desta pesquisa sdo profissionais que
ja atuam diretamente com contabilidade e/ou auditoria
em empresas com essas caracteristicas; entdo, de alguma
forma, mesmo que indiretamente, poderia haver reflexo
dos procedimentos internos de geragao e divulgagao de

333



Complexidade no disclosure financeiro: o papel das caracteristicas das empresas contratantes

informagdes em sua percepg¢ao sobre a complexidade
no assunto.

Ao considerar os argumentos utilizados na variavel de
governanga corporativa (Hs), a relagdo entre as variaveis
(governanga corporativa e percepgao sobre complexidade)
ndo foi estatisticamente significativa. Fazendo referéncia
aos argumentos do paragrafo anterior, a segregacdo de
fun¢des em empresas em que sao incentivadas boas
praticas de governanga corporativa também pode
auxiliar na compreensio dos resultados da pesquisa. As
boas praticas de governanga corporativa podem estar
refletidas no disclosure corporativo ou em aspectos de
responsabilidade social corporativa, ndo apresentando,
necessariamente, relacao significativa com a percepgao
dos profissionais sobre a complexidade para elaborar e
divulgar a analise de sensibilidade e informagées sobre a
gestdo de riscos aos quais a empresa estd exposta.

Conceitos relacionados aos instrumentos financeiros
derivativos foram identificados como complexos em ambos
os paises, além da existéncia de variagdes na percepgdo
dos respondentes entre paises, sendo consistente, como

5. CONSIDERACOES FINAIS

A pesquisa teve por objetivo analisar a relagdo entre
caracteristicas das empresas contratantes e percepgao de
complexidade na elaboragao/divulgagdo de andlise de
sensibilidade e gestdo de riscos por parte dos auditores/
contadores que prestam servigos a elas. Foram selecionados
para participar da pesquisa os profissionais que atuam com
contabilidade e/ou auditoria no Brasil e no Chile. Para
alcance do objetivo proposto, construiu-se e aplicou-se
um questiondrio a uma amostragem por conveniéncia
em ambos os paises.

Inicialmente, os resultados referentes a analise
descritiva indicaram que os conceitos relacionados
aos instrumentos financeiros (contabilizagdo, anélise
de sensibilidade e gestdo de risco) sao percebidos
pelos contadores da amostra de ambos os paises como
complexos. Além disso, mudangas nas normas que regulam
os instrumentos financeiros realizadas com objetivo de
diminuir a complexidade (IFRS 9) ainda sdo percebidas
pelos contadores de ambos os paises como complexas.

Como desdobramentos para o dia a dia dos contadores,
os resultados desta pesquisa reforcam a necessidade de
treinamentos especificos sobre o assunto (instrumentos
financeiros derivativos; elaboracdo de andlise de
sensibilidade; disclosure sobre gestao de riscos) para os
profissionais que podem estar envolvidos com a tematica,
bem como para futuros profissionais, ressaltando, assim,
a necessidade de se abordar o assunto nos cursos de

334

exposto por Nurunnabi (2015). Esse autor sugere que
algumas pressdes isomorficas institucionais podem ser
superiores as demais, podendo ser uma explicagdo nas
diferencas identificadas nesta pesquisa, o que reforca a
necessidade de planejamento na drea académica e dos
treinamentos posteriores a obtengao do titulo profissional
em ambos os paises.

Fatores como pais e atuagdo em Big Four, principalmente,
influenciam a percep¢ao de complexidade dos conceitos
relacionados aos instrumentos financeiros derivativos,
o que reforga o exposto por Maroun e Zijil (2016), que
sinalizam a influéncia de diferentes carateristicas na forma
de interpretar e aplicar as normativas, consequentemente
influenciando os resultados esperados na implementagao
de mudangas. Conforme exposto, a pesquisa pode ser
de interesse para 6rgdos reguladores pois, além da
identificagdo dos conceitos percebidos como complexos,
incluindo IFRS 9, explora fatores que auxiliam na
compreensao de tal percepgdo de forma a melhorar o
entendimento da aceitacdo de novos requerimentos a
serem aplicados.

graduagdo em ciéncias contdbeis. Ademais, os resultados
sugerem que a certificagdo e a especializagao nessa area
podem representar um diferencial competitivo para a
carreira profissional dos contadores, permitindo, assim,
o aprofundamento nos conceitos que, em média, sdo
percebidos como complexos.

Os testes realizados também indicaram que a percepgio
de complexidade varia entre os dois paises da amostra, o
que pode se relacionar com variagoes culturais e diferentes
estagios de harmonizagdo contabil (Carneiro et al., 2017;
Zeft, 2007) e abre oportunidades para futuras pesquisas.
Quanto a varidvel sobre atuagdo dos respondentes em
empresas de auditoria classificadas entre Big Four, a relagao
observada foi contraria a esperada. Esse resultado foi
interpretado a luz dos argumentos da literatura (Lopes &
Rodrigues, 2007; Zango et al., 2015) de que os profissionais
vinculados a essas empresas podem ter acesso a discussoes
mais atuais sobre o tema, o que afetaria sua percepgao de
complexidade sobre o assunto.

Os resultados deste estudo podem ser utilizados
no planejamento de treinamentos especificos a serem
oferecidos aos contadores e auditores que atuam no
mercado, aprofundando os conceitos relacionados com
instrumentos financeiros. Esses treinamentos talvez
ja estejam ocorrendo em elevado nimero, o que pode
até mesmo estar refletido nos resultados, em que os
contadores apds maior treinamento sobre esse assunto
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podem até passar a percebé-lo como mais complexo. A
capacitagdo tem reflexos na eficiéncia da determinagao
de riscos no planejamento da auditoria, planejamento das
metodologias e provas de auditorias a serem utilizadas
para avaliar os riscos e oferecer maior apoio normativo
as carteiras de clientes de auditoria.

O estudo permite identificar conceitos percebidos
como complexos por profissionais que registram e
certificam os relatérios financeiros. Ao considerar
os custos de agéncia envolvidos na contratacao de
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As questoes sobre complexidade foram avaliadas pelos respondentes com base na seguinte escala:

1) Discordo Fortemente;

2) Discordo;

4) Concordo;

(1)
)
(3) Nao Concordo nem Discordo;
(4)
(5)

5) Concordo Fortemente.

Derivativos

Der-1: Contabilizar Instrumentos Financeiros Derivativos é complexo.

Anal. Sensib. (andlise de sensibilidade)

AS-1: Elaborar uma andlise de sensibilidade sobre o Risco de Crédito é complexo.

AS-2: Elaborar uma andlise de sensibilidade sobre o Risco de Taxa de Juros é complexo.

AS-3: Elaborar uma andlise de sensibilidade sobre o Risco de Taxa de Cambio é complexo.

AS-4: Elaborar uma andlise de sensibilidade sobre o Risco de Liquidez é complexo.

AS-5: Elaborar uma analise de sensibilidade sobre o Risco de Mercado é complexo.

Gestao de Risco

GR-1: Evidenciar informagdes sobre Gestao de Risco é complexo.

GR-2: Evidenciar informagoes sobre o Nivel de Exposicdo ao Risco é complexo.

GR-3: Evidenciar informagdes sobre Métodos Utilizados para Mensurar o Risco é complexo.

IFRS 9

Cred-1: Mensurar Perdas com Crédito Incorridas é complexo.

Cred-2: Calcular Perdas com Crédito Estimadas (IFRS 9) é complexo.

Cred-3: Estimar o montante de exposicdo do Risco de Crédito é complexo.
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