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adotada no Brasil (Circular 3.068/01) com os pronunc1amentos do FASB (SFAS 115) e IASB (IAS 39) mostrou ; :
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CONTABILIZACAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS: UMA COMPARAGCAO ENTRE AS NORMAS BRASILEIRAS, DO FASB E DO IASB.

1 INTRODUCAO

O objetivo deste artigo é examinar a forma de contabi-
lizacdo dos titulos e valores mobiliarios adotada no Brasil,
especialmente as normas definidas para as instituigdes fi-
nanceiras, em comparacao com as regras americanas do
FASB e internacionais do IASB.

O critério de avaliacdo e a forma de contabilizacdo dos
titulos e valores mobiliarios tem sido objeto de muitas
discussobes, especialmente nos Estados Unidos, por parte
dos o6rgaos reguladores de padrdes contabeis (FASB - Finan-
cial Accounting Standards Board), entidades de classe dos
contadores (AICPA — American Institute of Certified Public
Accountants), entidades de supervisdo bancaria (Federal
Reserve), de supervisao do mercado de capitais (SEC — Secu-
rities and Exchange Commission), entre outros. No ambito
internacional, o IASB (International Accounting Standards
Board), também, emitiu um pronunciamento definindo
critérios de avaliacdo semelhantes aos estabelecidos pelo
FASB.

Nos Estados Unidos, a avaliacdo dos titulos, antes da
implementacdo da contabilizacdo pelo valor justo, era efe-
tuada de diversas formas. Algumas entidades registravam
pelo custo histérico, algumas pelo valor de mercado, ou-
tras pelo custo histérico ou valor de mercado, dos dois o
menor, e, ainda outras, por uma combinacao desses méto-
dos para diferentes tipos de titulos.

Essa situacdo provocou uma discussao intensa sobre a
adequacao de se utilizar o método do custo como forma
de mensuracdo dos titulos. O método do custo era con-
siderado como um dos principais fatores utilizados para
maquiar a insolvéncia das empresas, especialmente das
instituicdes bancarias, postergando, assim, uma resposta
imediata quando uma crise ocorria.

Em artigo no qual examinam a utilizacdo do custo ou
mercado, dos dois o menor (LOCOM — Lower of Cost or
Market) dentro do contexto da estrutura basica da conta-
bilidade, Foran e Foran (1987, p. 45) criticam a utilizacdo
do LOCOM como forma de mensuragdo de ativos, pois
esse método somente fornece uma apresentagdo do fluxo
de caixa adequada e, conseqiientemente, informacao Util,
quando o valor de mercado for menor que ou igual ao valor
de custo do titulo. Porém, o método sera deficiente se o
valor de mercado for superior ao de custo, porque custo e
nao valor de mercado sera incluido no ativo total e, na opi-
nido dos autores, o valor de mercado apresenta de forma
mais apropriada o fluxo de caixa a ser realizado.

Foran e Foran (1987, p. 45) afirmam, ainda, que a utili-
zacao do LOCOM abre uma possibilidade para as empresas
manipularem os seus resultados. Uma empresa, que deseje
postergar o reconhecimento de receitas, manteria em car-
teira os titulos com valor de mercado superior ao do custo.
Por outro lado, uma empresa que deseje apresentar um re-
sultado melhor, venderia os titulos com valor de mercado
superior ao do custo, reconheceria o ganho resultante e,
entdo, apds a data do balanco recompraria titulos idénti-
cos ou similares. Dessa forma, o LOCOM ignora a realidade

econdmica e distorce a tendéncia dos lucros por nao repor-
tar mudancas de valor quando elas ocorrem.

Como conseqiiéncia, passou a se avaliar a contabili-
zacao dos titulos pelo seu valor justo, que representaria
de forma mais consistente a real situagdo das empresas,
especialmente das institui¢es financeiras.

O termo valor justo ¢ utilizado, pois muitos ativos nao
sdo negociados em mercados liquidos e ativos e, portanto,
o valor de mercado ndo pode ser prontamente determina-
do. A medida de valor justo representa a avaliacdo que o
mercado faz do risco e do retorno esperado pelos investi-
dores nos investimentos em ativos financeiros. Essa avalia-
cdo considera as expectativas relacionadas com o fluxo de
caixa futuro que o ativo proporcionara.

O valor justo, conforme Hendricksen e Van Breda
(1999, p. 309), refere-se ao capital total sobre o qual os
investidores tém o direito de obter um retorno justo. Os
autores esclarecem, ainda, que o valor justo ndo é uma
base especifica de avaliacdo que possa ser aplicada de ma-
neira generalizada as demonstracdes financeiras.

Os defensores da contabilizacdo a valor justo acreditam
que, se comparado ao custo historico, ele é mais relevante
e (til para a tomada de decisao dos investidores, atuais e
potenciais, dos credores, e de outros investidores.

Segundo o FASB, as mudangas no valor justo e, conse-
glientemente, no retorno de mercado, durante o periodo
em que um titulo de divida ou agdo é mantido em carteira,
fornecem uma referéncia para avaliar os resultados obtidos
pelas decisdes dos administradores e o seu sucesso em
maximizar os lucros utilizando os recursos econémicos da
empresa (FASB, 1993).

As opinides sobre a efetividade da contabilizacio a va-
lor justo sdo controversas. Os profissionais contrarios a
adocdo dessa forma de avaliacio argumentam que os re-
sultados podem apresentar uma maior volatilidade, o que
pode levar as instituicdes a alterarem o seu portfolio de
investimentos e, conseqgiientemente, provocarem uma ins-
tabilidade no mercado de titulos.

A utilidade da informacdo do valor justo também ¢é
questionada nos casos em que a instituicdo tem a inten-
cdo de manter o titulo até o vencimento. Nessa situacdo,
a instituigdo ira receber o valor nominal do titulo na data
de vencimento e as mudangas no valor de mercado nao
afetardo os fluxos de caixa futuros, podendo ter pouca re-
levancia para os usuarios, a ndo ser que as mudangas no
valor de mercado reflitam uma mudanga no risco de paga-
mento do emissor do titulo. Se ocorrer uma mudanga no
risco de pagamento do emissor, ou seja, a probabilidade de
inadimpléncia aumentar, deve-se constituir uma provisao
para perdas. Entdo, a possivel vantagem da contabilizagdo
a custo histérico é que ele nao reflita os efeitos de eventos
externos que nao tenham influéncia nos fluxos de caixa
futuros.

Os defensores da avaliacdo pelo custo histérico acre-
ditam que esse é normalmente mais verificavel do que o
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valor justo e essa ¢ uma das principais razdes por que a
comunidade contabil tem relutado em abandona-lo. Um
dos grandes problemas com a mensuracao a valor justo é a
subjetividade envolvida na mensuracdo de muitos ativos.

Segundo ludicibus e Martins (2007, p. 17), “A intro-
ducdo do Valor Justo representa, sem davida, significativo
avanco nas praticas contabeis. Entretanto, a fim de nao
provocar reacOes exacerbadas, seria interessante tornar
mais objetiva sua mensuracao e introduzi-lo nas demons-
tracbes contabeis em quadros suplementares, ou ainda em
notas explicativas, pelo menos até que a pratica se con-
solide”.

O FASB acredita que uma estimativa razoavel do valor
justo possa ser efetuada para todos os titulos de divida,
mesmo que nao sejam negociados de forma ativa, através
da utilizacdo de técnicas de avaliacdo alternativas, como,
por exemplo, o fluxo de caixa descontado.

Na opinido de Lisboa et al., a Contabilidade deve, acima
de tudo, informar. Os autores esclarecem que cada usu-

ario da informacdo tem o seu proprio modelo decisério,
cabendo ao mesmo a utilizacdo, ou nao, das informacdes
e, nessa oOtica, a atitude do FASB é corajosa no sentido de
que se afasta do objetivismo do custo histérico ao utilizar
o Fair value e procura detalhar ao maximo a movimentagao
econdmica do patrimonio.

Considerando que os investidores necessitam saber a
situagdo da empresa na data das demonstracoes contabeis
e ndo no momento em que o ativo foi adquirido, é valida
a adocdo de normas que caminhem para uma utilizagdo
maior do valor justo, pois o valor justo reflete as condi¢des
econdmicas e de mercado atuais do ativo e, portanto, es-
pera-se que ele tenha um valor preditivo maior do que o
custo historico.

A seguir, sdo apresentadas as normas de contabilizacao
de titulos e valores mobiliarios do FASB, IASB e do Brasil.
Posteriormente, destacam-se as principais diferencas entre
0s normativos.

2 NORMAS DE CONTABILIZACAO DOS TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

2.1 Norte-americanas
(SFAS 115, do FASB)

O pronunciamento do FASB, em vigor, que aborda a
avaliacdo e contabilizacdo dos titulos e valores mobilia-
rios é o SFAS 115 — Accounting for Certain Investments in
Debt and Equity Securities, emitido em maio de 1993. O
pronunciamento expande a utilizacdo do valor justo (fair
value) para esses titulos; porém, mantém a utilizacdo do
custo histérico para investimentos em titulos de divida
que a empresa tenha a intencao e habilidade de manter até
0 vencimento.

2.2 Escopo

O SFAS 115 aplica-se aos investimentos em acdes que
tenham valor justo, prontamente determindveis e para
todos os investimentos em titulos de divida. Esse pro-
nunciamento ndo se aplica aos investimentos em acdes
contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial ou
investimentos de subsidiarias consolidadas. Com relagdo
as empresas, todas estdo obrigadas a seguir o pronuncia-
mento, exceto as organizagbes sem fins lucrativos e as
empresas cuja pratica contabil especifica inclui a contabi-
lizacdo de, substancialmente, todos os investimentos em
titulos e valores mobiliarios a valor de mercado ou valor
justo, como, por exemplo, corretoras e distribuidoras de ti-
tulos e valores mobiliarios, planos de pensao de beneficios
definidos e companhias de investimento.

2.3 Avaliacao e contabilizacao
O pronunciamento SFAS 115, estabelece que os titulos
devem ser classificados em trés categorias e contabilizados
da seguinte forma:
a) mantidos até o vencimento: titulos de divida que
a empresa tenha a habilidade e intencdo de manter

até o vencimento, devendo ser registrados ao custo
amortizado;

b) negociacdo: titulos de divida e patrimoniais com-
prados e vendidos para realizar lucros de curto pra-
zo, devendo ser registrados a valor justo. Ganhos
ou perdas nao realizados devem ser incluidos na
demonstracdo de resultados e

c) disponivel para venda: titulos de divida e patri-
moniais que nao foram designados para uma das
categorias anteriores. Sdo titulos que deverdo ser
mantidos em carteira por um periodo de tempo nao
determinado, por exemplo, aqueles que a entidade
podera vender para atender necessidades de liqui-
dez ou como parte do gerenciamento de risco da
entidade. Esses titulos devem, também, ser regis-
trados pelo valor justo, porém, os ganhos e perdas
nao realizados sdo registrados como outros resulta-
dos abrangentes.

A destacar que o pronunciamento nao preveé a classifi-
cacdo de acoes na categoria de mantidos até o vencimento.
Isso ocorre, basicamente, pelo fato de as agdes nao possui-
rem uma data de vencimento definida.

Posteriormente, o SFAS 159 The fair Value Option for
Financial Assets and Financial Liabilities permitiu que os
titulos que estavam em carteira e classificados em manti-
dos até o vencimento ou disponivel para venda, na data de
adocao desse pronunciamento, fossem elegiveis a op¢ao de
valor justo, sendo que os ganhos e perdas nao realizados
deviam ser incluidos como ajuste nos lucros acumulados.
Os titulos que forem nomeados a valor justo deviam ser
transferidos para a categoria de negociacao.

Wampler e Phillips (1994, p. 47) destacam que o SFAS
115 ndo soluciona o problema da manipulacdo dos resul-
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tados e, de certo modo, pode até facilitar a administracao
do resultado. Por exemplo, a reclassificagdo de um titulo
para a categoria de negociacdo exige o reconhecimento no
resultado de qualquer ganho ou perda nao realizado. En-
quanto as regras anteriores exigiam a venda do titulo para
manipular o resultado, a nova regra cria o potencial para
administrar o resultado baseado somente na mudanca da
intencdo declarada de venda.

O problema basico é analisar qual método reflete a con-
dicdo atual de uma entidade de forma mais apropriada. As
normas contabeis nao deveriam ser utilizadas para suavi-
zar os resultados. Se a estratégia de investimento e finan-
ciamento de uma empresa € particularmente sensivel as
mudangas nas taxas de juros, as suas demonstragdes con-
tabeis deveriam representar o resultado dessa estratégia de
forma verdadeira, mesmo que os resultados apresentassem
maior volatilidade. A contabilizacdo a valor justo atinge
esse objetivo ao reconhecer os ganhos e perdas quando
eles ocorrem, ao invés de quando a administracdo decide
reconhecé-los (WAMPLER; PHILLIPS, 1994, p. 47).

Jordan et al. (1997/1998) pesquisaram o gerenciamen-
to de resultados sob o SFAS 115. O reconhecimento dos
ganhos e perdas nao realizados com os titulos da categoria
de disponiveis para venda no patriménio liquido, sem tran-
sitar pelo resultado, cria oportunidades para ganhos com
negociacdo e gerenciamento de resultados, isto é, para
atingir um nivel desejado de lucro, a administragdo pode
vender os titulos de forma seletiva de forma que os ga-
nhos e perdas nao realizados afetem o resultado. O estudo
forneceu fortes evidéncias de que ganhos com negociacao
ocorrem sob o SFAS 115, pelo menos com relagdo as com-
panhias de seguro. Segundo os autores, as implicagdes das
descobertas sdo importantes por dois motivos. Primeiro,
os usuarios das demonstracdes financeiras devem estar
cientes de que ganhos com negociagdo e gerenciamento
de resultados existem sob o SFAS 115. Ganhos com nego-
ciacdo para atingir niveis de resultado desejados nio ne-
cessariamente implicam em comportamento antiético dos
administradores. Porém, ao avaliar a sadde financeira de
uma entidade, os usuarios precisam estar cientes da pre-
senca de ganhos com negociacdo. Segundo, as descobertas
sugerem que as decisdes dos administradores sao afetadas,
pelo menos em parte, pelos padrées contabeis. Os pro-
nunciamentos do FASB ndo tém a intencdo de afetar as
decisoes operacionais e nao devem ser utilizados para mol-
dar a condicdo financeira da companhia. Isso ndo obstan-
te, aparentemente, essas duas situagdes estdo ocorrendo
sob o SFAS 115. Modificar o SFAS 115 no sentido de exigir
que ganhos e perdas nao realizados sejam reconhecidos
no resultado, pode, efetivamente, eliminar o potencial para
ganhos com negociacdo, mas, ao fazé-lo, podera aumentar
de forma significativa a volatilidade dos resultados de ano
para ano, pelo fato de o lucro flutuar com base nas mudan-
cas das taxas de juros.

Apesar do problema de manipulagdo dos resultados
nao ser resolvido, o SFAS 115 representa uma evolugdo na
contabilizagdo dos titulos, por eliminar a disparidade de

contabilizacdo existente entre as indUstrias e por eliminar
a falta de imparcialidade do método do custo ou mercado,
dos dois o menor. O método do custo ou mercado, dos
dois o menor, é imparcial pois utiliza o valor de mercado
somente quando esse for inferior ao valor de custo.

Wampler e Phillips (1994, p. 49) acreditam que a utili-
zacao da contabilizacdo a valor justo para todos os titulos
de divida nao sé seria mais consistente, como iria simpli-
ficar a contabilizacdo dos titulos, ao eliminar muitas com-
plexidades que permanecem sob o SFAS 115 — por exem-
plo, avaliar a intencdo da administracdo ou decidir quando
um declinio no valor é “outro que nao temporario”. Embo-
ra alguns problemas de contabilizagdo adicionais possam
surgir, as vantagens da contabilizacdo a valor justo para
titulos — particularmente em termos de maior relevancia
da informacdo — supera as desvantagens. Segundo os au-
tores, embora o SFAS 115 seja um passo na direcdo certa,
a adocao completa da abordagem de valor justo para titu-
los ira resultar em demonstragdes contabeis que refletem
a realidade econémica da posicao financeira da empresa de
forma mais apropriada.

O FASB concluiu que os precos cotados a mercado,
quando disponiveis, proporcionam a mais confiavel medi-
da de valor justo, pelo fato de serem faceis de se obter e
serem confiaveis e verificaveis. Para os titulos de divida que
nao sao negociados regularmente, uma estimativa razoa-
vel pode ser obtida utilizando-se técnicas de determinacao
de prego, tais como: anélise do fluxo de caixa descontado,
matriz de precos, modelos de determinagdo de pregos de
opcbes e analise fundamentalista.

Para o FASB, o custo amortizado ¢ a forma de mensu-
racao relevante para os titulos mantidos até o vencimento,
pelo fato de que qualquer ganho ou perda intermediaria
sera revertido no vencimento do titulo.

O pronunciamento prevé algumas situagdes que po-
dem levar a empresa a mudar sua intencdo de manter cer-
tos titulos até o vencimento, sem que seja questionada,
no futuro, sua intencdo de manter os demais titulos até
o vencimento. Portanto, a venda ou transferéncia de um
titulo mantido até o vencimento, em funcio de uma das
seguintes mudancas, ndo sera considerada inconsistente
com a classificacdo original:

a) evidéncia de uma deterioracao significativa no risco

de crédito do emissor do titulo.

b) alteragdo tributaria que elimine ou reduza a isengdo
sobre os juros recebidos do titulo de divida.

c) ocorréncia de uma alienacdo ou combinacéo de ne-
gocios que torne imprescindivel a venda ou trans-
feréncia de titulos mantidos até o vencimento para
manter a posi¢do de risco de taxa de juros ou a po-
litica de risco de crédito da empresa.

d) mudanga nas exigéncias regulamentares que mo-
difiquem de forma significativa a composicdo dos
investimentos permitidos ou o nivel maximo de in-
vestimentos em certos tipos de titulos, obrigando,
portanto, a empresa a se desfazer do titulo mantido
até o vencimento.
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e) aumento significativo, por parte dos reguladores,
de exigéncia de capital que torne necessaria a dimi-
nuicdo do porte da instituicdo (downsize), através
da venda de titulos mantidos até o vencimento.

f) aumento significativo na ponderagéo do risco de ti-
tulos de divida, utilizada no calculo de exigéncia de
capital.

Adicionalmente as mudancas citadas, outros eventos
que sejam isolados, ndo recorrentes e nao usuais, que
nao podiam ser razoavelmente antecipados, podem levar
a empresa a vender ou transferir os titulos mantidos até
o vencimento, sem que seja questionada, no futuro, a sua
intencdo de manter os demais titulos até o vencimento.

O pronunciamento permite, ainda, a venda de titulos
de divida mantidos até o vencimento em duas situagdes:
(@) quando isso ocorrer em data proxima ao vencimento
(por exemplo, trés meses), de forma que o risco de taxa de
juros € substancialmente eliminado, na determinacdo do
preco do titulo e (b) quando a venda do titulo ocorrer apds
a empresa ter recebido parte substancial (pelo menos 85%)
do principal, seja em fungdo de pagamentos antecipados
ou pagamentos programados.

O FASB determinou que mudancas nas taxas de juros,
necessidades de liquidez, mudangas nas disponibilidades
e nos juros de investimentos alternativos, mudancas nos
recursos disponiveis e mudancas no risco cambial, ndo sdo
motivos para que a empresa venda os titulos mantidos até
0 vencimento.

O SFAS 115 estabelece que os ganhos e perdas nao
realizados de titulos para negociacdo devem ser incluidos
na demonstracdo de resultados. Ja para os titulos classifi-
cados como disponiveis para vendas, o SFAS 115 estabe-
leceu, inicialmente, que os ganhos e perdas nao realizados
deveriam ser excluidos da demonstragdo de resultados e
incluidos em um componente separado do patrimonio li-
quido, até que fossem realizados. Posteriormente, o SFAS
130 — Reporting Comprehensive Income alterou esse para-
grafo, determinando que os ganhos e perdas nao realiza-
dos devem ser reportados como outros resultados abran-
gentes. Assim, os ganhos e perdas nao realizados com
os titulos da categoria de disponiveis para venda, muito
embora ainda sejam registrados no patrimonio liquido em
uma conta de resultados abrangentes, também devem ser
apresentados na demonstracio do resultado abrangente,
relatorio a ser elaborado e publicado junto com os demais
relatérios existentes.

O FASB decidiu excluir da demonstragdo de resultados,
os ganhos e perdas nao realizados dos titulos da catego-
ria de disponiveis para venda, em funcdo de preocupacoes
com a potencial volatilidade nos resultados, em conseqii-
éncia da utilizacdo do valor justo para alguns ativos e ne-
nhum passivo.

O pronunciamento SFAS 115, ao abordar as informa-
coes antecedentes (background information), relata que
muitos respondentes, especialmente bancos e companhias
de seguro, comentaram que a abordagem do pronuncia-

mento ndo era correta por aplicar a utilizacdo do valor
justo somente para alguns ativos financeiros e nenhum
passivo. Os bancos e as companhias de seguro gerenciam
o risco de taxa de juros através da composicao de uma car-
teira de ativos financeiros coordenada com passivos finan-
ceiros. Essas instituicdes apontaram que se o FASB exige
que os titulos sejam avaliados a valor justo, ele também
deveria exigir (ou pelo menos permitir) que as empresas
reportassem os passivos associados a esses ativos a valor
justo, para evitar uma volatilidade atipica nas demonstra-
cOes contabeis.

Um problema potencial surge se a contabilizagdo a va-
lor justo é utilizada para mensurar somente alguns ativos
e passivos, enquanto outros continuam a ser mensurados
com base no custo histérico. A aplicacdo da contabilizagdo
a valor justo a uma parte seletiva do balango patrimonial
pode trazer uma demonstragdo incompleta e distorcida da
posicdo atual da empresa. Entretanto, a contabilizacdo a
valor justo de forma abrangente apresenta uma dificuldade
pois o valor justo de muitos ativos e passivos nao pode ser
estimado (WAMPLER; PHILLIPS, 1994, p. 47).

Wampler e Phillips (1994, p. 47) defendem que, embo-
ra o uso seletivo de valores de mercado possa resultar em
um balanco patrimonial distorcido, ndo ha razdo para acre-
ditar que o balanco patrimonial inteiramente baseado no
custo historico seja menos distorcido. Incorporar o valor
justo no balanco patrimonial, quando possivel, fard com
que ele seja menos incorreto.

O FASB defende que uma volatilidade atipica, também,
possa ocorrer com a utilizacdo do custo histérico quando
os titulos sdo vendidos de forma seletiva e ganhos e perdas
sdo reconhecidos. Essa volatilidade pode ser mais aceita
por alguns pelo fato de a administracio poder controla-
la através da decisdo de quais titulos e quando vender.
Adicionalmente, o FASB acredita que seria aconselhavel
permitir que certos passivos relacionados a ativos fossem
reportados a valor justo, se fosse exigido que todos os
investimentos em titulos sejam reportados a valor justo.
Porém, o FASB nao conseguiu identificar e os respondentes
nao propuseram, uma forma de abordar a contabilizagdo
dos passivos a valor justo que seja aceitavel.

Tendo em vista que muitas empresas administram o
risco de taxa de juros de forma global, para todos os ati-
vos e passivos financeiros, o FASB encontrou dificuldades
em identificar quais passivos deveriam ser considerados
como relacionados com os titulos de divida contabilizados
a valor justo. Além disso, o FASB afirma que o pronuncia-
mento nao expande de forma abrangente a utilizacdo do
valor justo e praticas existentes reconheciam a reducdo do
valor justo para os titulos mantidos para venda (através
do método LOCOM) sem considerar alteracoes no valor de
qualquer passivo.

Para os titulos classificados nas categorias de disponi-
vel para venda e mantidos até o vencimento, em que haja
um declinio no valor de mercado, outro que nao tempora-
rio, deve-se efetuar um ajuste a valor justo, com as perdas
incluidas na demonstracio de resultados. O SEC definiu
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que, outro que nao temporario, nao significa permanente,
ou seja, o reconhecimento da perda deve ocorrer quando
for provavel que o investidor ndo sera capaz de recuperar
o valor registrado do investimento. Eventuais recuperagoes
no valor justo desses titulos ndo podem ser reconhecidas.

Em 2007, o SFAS 159 The Fair Value Option for Finan-
cial Assets and Financial Liabilities expandiu a utilizacdo do
valor justo ao permitir que ativos e passivos financeiros
sejam designados para avaliacdo a valor justo. O objetivo
do pronunciamento foi melhorar as demonstragdes finan-
ceiras ao permitir que as entidades reduzam a volatilidade
nos resultados, decorrentes da mensuracao diferenciada de
ativos e passivos financeiros que sejam relacionados. Com
o pronunciamento, o FASB espera que haja uma utilizacao
maior do valor justo, que é consistente com os objetivos
de longo prazo do 6rgao.

Com a emissao do SFAS 159 o FASB solucionou par-
cialmente a distorgdo decorrente da contabilizacdo a valor
justo de uma parte seletiva do balango patrimonial, ao per-
mitir que ativos e passivos financeiros sejam designados
para avaliacdo a valor justo. Porém, a aplicacdo da opgédo
de avaliagdo a valor justo é irrevogavel, ou seja, uma vez
que o instrumento financeiro seja designado a valor justo,
devera sempre ser avaliado dessa forma.

2.4 Transferéncia entre categorias

As transferéncias de titulos entre as categorias devem
ser efetuadas pelo valor justo. Os ganhos e perdas nao re-
alizados de titulos devem ser contabilizados da seguinte
forma:

a) para os titulos transferidos para a categoria de ne-
gociacao, a parcela de ganhos ou perdas nao reali-
zados que nao tenha sido previamente reconhecida
no resultado, deve ser reconhecida imediatamente.
Esse tratamento segue o procedimento estabeleci-
do para o reconhecimento dos ganhos/perdas na
demonstracdo de resultados para os titulos da ca-
tegoria de negociagdo. Porém, para os titulos retira-
dos da categoria de negociacdo, os ganhos e perdas
nao realizados, que foram previamente reconheci-
dos no resultado, ndo podem ser revertidos.

b) para os titulos transferidos da categoria mantidos
até o vencimento para a categoria de disponiveis
para venda, os ganhos ou perdas nao realizados de-
vem ser reportados em outros resultados abrangen-
tes. Para os titulos transferidos da categoria dispo-

nivel para venda para mantidos até o vencimento,
os ganhos ou perdas nao realizados devem conti-
nuar a ser reportados num componente separado
do patriménio liquido, devendo ser amortizados
durante o prazo remanescente do titulo, até o seu
vencimento.

O FASB ressalta que as retiradas da categoria de man-
tidos até o vencimento devem ser raras e dada a natureza
dos titulos para negociacdo, transferéncias para e dessa
categoria também devem ser raras. A expectativa é de que
os titulos para negociacdo sejam vendidos e nao reclassifi-
cados para outra categoria.

Na aquisicdo do titulo, a empresa deve determinar a
classificacdo em uma das trés categorias: mantidos até o
vencimento, negociacio e disponivel para venda. A cada
data de balanco, a conveniéncia da classificagdo deve ser
reavaliada.

2.5 Exigéncias de divulgacao

Para os titulos classificados em disponiveis para venda
devem ser divulgados o valor justo, os ganhos e perdas
totais registrados em outros resultados abrangentes, se-
gregados por tipo de titulo. Para os titulos classificados em
mantidos até o vencimento devem ser divulgados o valor
justo e os ganhos e perdas brutos nao reconhecidos, segre-
gados por tipo de titulo.

Para os titulos classificados em disponiveis para venda
e mantidos até o vencimento, deve ser divulgada, sepa-
radamente, informacdo sobre o prazo de vencimento dos
titulos. Os prazos de vencimento podem ser agrupados em
periodos, desde que apresentem pelo menos quatro gru-
pos de vencimento, sendo: (a) um ano, (b) de um a cinco
anos, (c) de 5 a 10 anos e (d) mais de 10 anos.

Além disso, o FASB exige a divulgacdo de outras infor-
macdes, tais como o lucro na venda de titulos da categoria
disponiveis para venda e os ganhos/perdas realizadas brutas
que tenham sido incluidas na demonstracao de resultados;
os ganhos/perdas brutas incluidas no resultado decorrentes
de transferéncias de titulos da categoria de disponivel para
venda para a de negociagdo; e para qualquer venda ou trans-
feréncia da categoria de mantidos até o vencimento, o valor
contabil liquido do titulo vendido ou transferido, o respec-
tivo ganho/perda realizada ou nao realizada e as circunstan-
cias que levaram a empresa a vender ou transferir o titulo.

3 NORMAS INTERNACIONAIS (IAS 39, DO IASB)

O IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Me-
asurement tem o objetivo de estabelecer principios para o
reconhecimento e mensuracdo de ativos e passivos finan-
ceiros e alguns contratos de compra e venda de itens nao
financeiros. Dessa forma, o IAS 39 apresenta-se como um
documento abrangente, contemplando a contabilizacio dos
ativos e passivos financeiros, dos instrumentos financeiros

derivativos e da contabilizacdo do hedge. Nos Estados Uni-
dos, o FASB aborda esses assuntos em pronunciamentos
separados, incluindo o SFAS 114 — Accounting by Creditors
for Impairment of a Loan, de maio de 1993; SFAS 115 — Ac-
counting for Certain Investments in Debt and Equity Securities,
de maio de 1993 e SFAS 133 — Accounting for Derivative
Instruments and Hedging Activities, de junho de 1998.
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O IAS 39 foi objeto de inGmeras criticas, em especial
de representantes da industria bancaria. O Comité da Ba-
siléia (Basel Committee on Bank Supervision) elaborou um
relatério contendo uma revisao das Normas Internacionais
de Contabilidade. Para o Comité da Basiléia (2000, p. 14),
sob o IAS 39, a maioria dos passivos financeiros serdo re-
portados pelo custo. Reportar a maioria dos passivos pelo
custo e introduzir uma maior contabilizacdo a valor justo
somente do lado do ativo, ira, provavelmente, aumentar
o risco de volatilidade nos lucros e no patriménio liquido,
que pode nao refletir as praticas de gerenciamento de ris-
co dos bancos, por exemplo, no caso de posicoes ativas e
passivas administradas em conjunto.

Adicionalmente, o Comité ressalta que surgem di-
vidas sobre a mensuracdo a valor justo, particularmente
com ativos (e passivos) nao negociados de forma ativa,
que anteriormente eram mantidos pelo custo. Na auséncia
de mercados ativos, existirdo dificuldades de se obterem
ou calcularem valores justos confiaveis e, mesmo quando
valores justos aparentemente sejam estimaveis, em alguns
paises a confiabilidade disso sera duvidosa.

3.1 Escopo

A norma aplica-se a todas as entidades e a todos os
tipos de instrumentos financeiros, exceto: (a) interesses
em subsidiarias, coligadas e joint ventures que sao con-
tabilizados segundo o IAS 27 Consolidated and Separate
Financial Statements, |AS 28 Investments in Associates ou
IAS 31 Interests in Joint Ventures; (b) direitos e obrigaces
de contratos de leasing, aos quais se aplica o IAS 17 Lea-
ses; (c) direitos e obrigacbes de empregados decorrentes
de planos de beneficios, aos quais se aplica o IAS 19 Em-
ployee Benefits; (d) direitos e obrigacoes decorrentes de
contratos de seguro; (e) instrumentos financeiros que es-
tejam dentro da definicao de patrimonio préprio, segundo
o IAS 32; (e) contratos de eventos contingentes em uma
combinacdo de negdcios; (f) contratos que exijam paga-
mentos baseados em condicdes climaticas, geoldgicas e
outras variaveis fisicas.

3.2 Avaliacao e contabilizacao

As exigéncias de mensuracdo do IAS 39 sdo, em gran-
de parte, similares as exigéncias do FASB. Porém, relati-
vamente aos ativos financeiros a contabilizacdo definida
pela norma do IASB adota alguns termos e procedimentos
diferentes da norma norte-americana (SFAS 115).

O IAS 39 estabelece que os instrumentos financeiros
devem ser classificados em uma das seguintes categorias:

a) ativos ou passivos financeiros a valor justo, por via

dos resultados;

b) investimentos mantidos até o vencimento;

c) empréstimos e valores a receber e

d) ativos financeiros disponiveis para venda.

Essas categorias sdo utilizadas para definir como um
ativo ou passivo financeiro é reconhecido e mensurado nas
demonstracdes contabeis.

Os ativos ou passivos financeiros a valor justo, por via

dos resultados, possuem duas subcategorias:

a) negociagdo: um ativo ou passivo financeiro € clas-
sificado como detido para negociacio se for ad-
quirido ou incorrido principalmente para a venda
e recompra num prazo curto ou se fizerem parte
de um portfolio gerenciado em conjunto, para o
qual existe um modelo real e recente de obtencao
de lucros de curto prazo. Negociagdo, geralmente,
reflete a compra/venda ativa e freqiiente e os instru-
mentos financeiros mantidos para negociacio, em
geral, sdo utilizados com o objetivo de gerar lucro
em funcdo da flutuacdo de curto prazo, nos precos
ou nas margens do negociador.

b) designados: qualquer ativo ou passivo financeiro
que seja designado, quando do reconhecimento ini-
cial, para ser mensurado a valor justo, por via dos
resultados. Em 2005, o IASB limitou a utilizacao
dessa opcdo para os instrumentos financeiros que
atendam as seguintes condigbes: a) a designacao
da opcao de valor justo elimina ou reduz de forma
significativa uma contabilizacdo desbalanceada (ac-
counting mismatch); b) um grupo de ativos financei-
ros, passivos financeiros ou os dois sdo gerenciados
e a sua performance é avaliada com base no valor
justo, estando em acordo com um gerenciamento
de risco documentado ou estratégia de investimen-
to e ¢) um instrumento contém um derivativo em-
butido que satisfaca certas condicoes.

A grande vantagem de se designar um ativo ou passivo
financeiro a valor justo, por via dos resultados é a possibi-
lidade de a empresa reduzir a volatilidade dos resultados,
contabilizando a valor justo os ativos e passivos financei-
ros, que sejam administrados de forma conjunta. Porém,
existe a desvantagem de que a designacdo é permanente.
Portanto, se um item ativo ou passivo deixar de existir,
a empresa deve manter a contabilizacdo a valor justo do
outro item, com os ganhos e perdas nao realizados reco-
nhecidos no resultado.

Os ativos financeiros a valor justo, por via dos resulta-
dos devem ser mensurados a valor justo, devendo os ga-
nhos e perdas nao realizados serem reconhecidos no resul-
tado do periodo. Para os investimentos em acdes que nao
tenham um preco de mercado cotado em um mercado ativo
e para o qual um valor justo ndo possa ser mensurado de
forma confiavel, a norma abre uma excecao, determinando
que esses devem ser mensurados pelo custo amortizado.

Os investimentos mantidos até o vencimento sdo ati-
vos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinados e prazo de vencimento definido que a en-
tidade tenha a intencdo positiva e habilidade de manter
até o vencimento. Essa categoria é mensurada pelo custo
amortizado.

Uma entidade fica proibida de utilizar a classificacdo de
mantidos até o vencimento se a entidade tiver, durante o
ano corrente ou durante os dois anos precedentes, vendido

R. Cont. Fin. ® USP ® S3o Paulo ® v. 19 ® n. 47 ¢ p. 112 - 123 * maio/agosto 2008

RCF-47-USP_AQ9dt_Contabilizacdo.ii18 118

31/7/2008 09:01:52



CONTABILIZACAO DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS: UMA COMPARAGCAO ENTRE AS NORMAS BRASILEIRAS, DO FASB E DO IASB.

ou reclassificado mais do que um montante insignificante
de ativos classificados como mantidos até o vencimento
(mais do que insignificante em relagdo ao montante total
dos investimentos mantidos até o vencimento).

A norma permite a venda ou reclassificacdo de ativos
mantidos até o vencimento em algumas situacbes especi-
ficas, sem que seja questionada a intencao de manter até o
vencimento. Isso ocorre quando a venda for efetuada pro-
xima a data de vencimento ou da opgdo de compra (menos
de trés meses), de forma que as alteracdes na taxa de juros
de mercado ndo tenham um efeito significativo no valor
justo do ativo; quando a venda ocorrer apds a entidade
ter recebido, substancialmente, todo o capital principal ou
quando a venda for decorrente de um evento isolado que
esteja fora do controle da entidade, seja ndo recorrente e
nao pudesse ser razoavelmente previsto pela entidade.

Além disso, de forma similar ao SFAS 115, o pronuncia-
mento prevé algumas situacdes de venda antes do venci-
mento, sem que seja questionada, no futuro, a intencdo de
manter os demais titulos até o vencimento. Por exemplo,
a entidade nao sera questionada se a venda for atribui-
vel a uma deterioragdo significativa no risco de crédito do
emissor do titulo ou devido a uma alteracao tributaria que
elimine ou reduza a isencdo sobre os juros recebidos do
titulo de divida.

Adicionalmente, o IAS 39 estabelece que uma enti-
dade ndo tem a intencgdo positiva de manter um investi-
mento até o vencimento se: (a) ela pretende manter o ati-
vo financeiro por um periodo de tempo nao definido; (b)
ela pretende vender o ativo financeiro em decorréncia de
mudancas nas taxas de juros ou risco de mercado, de ne-
cessidade de liquidez, de mudancas nas disponibilidades
e nos juros de investimentos alternativos, de mudangas
nas fontes de recursos e de mudangas no risco da taxa de
cambio e (c) o emissor tem o direito de liquidar o ativo
financeiro por um montante significativamente inferior ao
custo amortizado.

Os empréstimos e valores a receber sdo ativos finan-
ceiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determi-
nados que ndo sejam cotados em um mercado ativo. Os
ativos dessa categoria devem ser mensurados pelo custo
amortizado.

Os empréstimos e valores a receber em que o credor
possa nao recuperar substancialmente a totalidade do in-
vestimento inicial, devem ser classificados como disponi-
veis para venda.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo aque-
les designados como disponiveis para venda ou que nao
sejam classificados numa das categorias anteriores. Os
ativos dessa categoria devem ser avaliados a valor justo,
com os ganhos e perdas nao realizados reconhecidos dire-
tamente no patrimonio liquido.

O valor justo, conforme definido na norma, é o mon-
tante pelo qual um ativo poderia ser trocado entre partes
conhecedoras e interessadas, numa transacdo em que nao
exista relacionamento entre elas. O IASB considera que a
existéncia de cotacdes de preco publicadas num mercado

ativo ¢ a melhor evidéncia de valor justo e quando existi-
rem devem ser utilizadas para mensurar o ativo financeiro.
Se um mercado ativo ndo existe, o valor justo deve ser es-
tabelecido através de técnicas de avaliagdo, como: analise
de fluxo de caixa descontado e referéncias de valor justo de
outros instrumentos semelhantes.

A norma estabelece que as empresas devem avaliar, a
cada data de balanco, se existe qualquer evidéncia de que
um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros per-
deu valor. A perda de valor de um ativo pode ser decorren-
te de uma dificuldade financeira significativa do emissor;
uma quebra de contrato, tal como o descumprimento nos
pagamentos dos juros ou principal; uma grande probabi-
lidade de faléncia ou o desaparecimento de um mercado
ativo para esse ativo financeiro, decorrente de dificuldades
financeiras.

Para os ativos classificados nas categorias de mantidos
até o vencimento e disponiveis para venda, se houver evi-
déncia de que houve perda de valor, o montante da perda
deve ser mensurado e reconhecido no resultado. Em perio-
dos subseqiientes, a reversao de perdas reconhecidas dos
ativos mantidos até o vencimento é permitida até o mon-
tante que seria registrado pelo custo amortizado, se nao
tivesse sido registrada a perda. As reversdes da categoria
de disponiveis para venda sdo permitidas somente para os
titulos de divida, sendo proibidas para as agbes.

3.3 Transferéncia entre categorias

A transferéncia para e da categoria ativos financei-
ros a valor justo, por via dos resultados nao é permitida,
enquanto o ativo for mantido em carteira. Em funcéo da
norma permitir que uma entidade designe qualquer ativo
ou passivo financeiro, no reconhecimento inicial, para ser
mensurado a valor justo, o IASB proibiu a reclassificagdo
desses titulos, com o intuito de impor uma disciplina na
utilizagdo dessa categoria.

Se, em decorréncia de uma mudanca na intencdo ou
habilidade, nao for mais apropriado classificar um inves-
timento como mantido até o vencimento, ele deve ser
reclassificado para disponivel para venda e mensurado a
valor justo.

As transferéncias da categoria de mantidos até o ven-
cimento resultantes de uma mudanca na intengdo ou ha-
bilidade sao consideradas como vendas e, portanto, salvo
circunstancias excepcionais, quando isso ocorrer, todos os
demais titulos mantidos até o vencimento devem ser re-
classificados para a categoria de disponivel para venda e
mensurados a valor justo.

Se, em decorréncia de mudanca na intencao ou habili-
dade, ou nas raras circunstancias em que uma medida de
valor justo nao esteja mais disponivel, ou porque os dois
anos de proibicdo de classificar ativos como mantidos até
o vencimento tenha expirado, se tornar apropriado regis-
trar um ativo financeiro pelo custo ou custo amortizado
em vez do valor justo, o valor justo do ativo registrado
nessa data torna-se o novo custo ou custo amortizado,
conforme aplicavel.
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3.4 Exigéncias de divulgacao

As exigéncias de divulgacdo que existiam no IAS 39,
edicdo revisada de 2000, foram todas transferidas para o
IAS 32 — Financial Instruments: Disclosure and Presentation.
Dessa forma, a edicao atual do IAS 32 (revisada de 2003)
inclui todas as exigéncias de divulgacdo relativas aos ins-
trumentos financeiros.

O objetivo das exigéncias de divulgacdo do IAS 32 é forne-
cer informacbes que permitam avaliar a importancia dos ins-
trumentos financeiros para a posicao financeira, a performan-
ce e o fluxo de caixa da entidade. O pronunciamento exige
varias divulgagdes relacionadas aos instrumentos financeiros,
incluindo informacées sobre os seus valores justos.

As exigéncias de divulgacao relacionadas com os titu-
los e valores mobiliarios estao descritas a seguir:

a) termos, condigdes e politicas contabeis: para cada

classe de ativo financeiro a entidade devera divulgar:
(a) informacoes sobre a natureza do ativo financei-
ro, incluindo os termos e condicdes que possam
afetar o montante, o prazo e a certeza dos fluxos de
caixa futuros e (b) as politicas contabeis adotadas,
incluindo os critérios de reconhecimento e as bases
de mensuracao aplicadas.

b) risco de taxa de juros: para cada classe de ativo fi-
nanceiro a entidade devera divulgar informacdes so-
bre a exposicdo ao risco de taxa de juros, incluindo as
datas de repactuacdo ou vencimento, o que ocorrer
primeiro, e a taxa de juros efetiva, quando aplicavel.

c) risco de crédito: para cada classe de ativo financeiro
a entidade devera divulgar informagdes sobre a ex-
posicdo ao risco de crédito, incluindo o montante
que melhor represente o maximo de exposicdo ao
risco de crédito e as concentracdes relevantes de
risco de crédito.

d) valor justo: para cada classe de ativo financeiro a
entidade devera divulgar o valor justo do ativo. En-
tretanto, se o investimento for em acdes nao co-
tadas em mercado, contabilizadas pelo custo, em
funcdo do valor justo ndo ser mensuravel de forma
confiavel, esse fato deve ser divulgado juntamen-
te com uma descricdo do instrumento financeiro,
o montante contabilizado, uma explicacao do por-
qué o valor justo nao pode ser mensurado de forma
confiavel e, se possivel, um intervalo de estimacao,
dentro do qual o valor justo possa estar contido.

e) ativos financeiros contabilizados a valor justo através
dos resultados: a entidade deve divulgar o montante
dos ativos financeiros classificados como negociacao
e dos que foram inicialmente designados pela entida-
de como a valor justo, por via dos resultados.

f) reclassificacdo: se uma entidade reclassificou um
ativo financeiro como mensurado pelo custo ou
custo amortizado ao invés de pelo valor justo, ela
deve divulgar a razdo dessa reclassificacao.

g) demonstracao de resultados e patriménio: a entidade
deve divulgar os itens relevantes de receita, despesa
e ganhos e perdas resultantes de ativos financeiros,
quer incluidos nos resultados quer como um compo-
nente separado do patriménio liquido. Para os ativos
classificados como disponiveis para venda, deve ser
divulgado, ainda, o montante de qualquer ganho ou
perda reconhecido diretamente no patriménio liqui-
do e o montante que foi removido do patriménio e
reconhecido no resultado durante o periodo.

h) prejuizo por perda de valor: a entidade deve divulgar
a natureza e o montante de qualquer prejuizo por
perda de valor de ativo financeiro, reconhecido nos
resultados.

4 NORMAS CONTABEIS BRASILEIRAS (CIRCULAR 3.068/01, DO BANCO CENTRAL)

A Circular 3.068/01 adota procedimentos semelhantes
aos emanados do FASB e IASB. O artigo 1° estabelece que
os titulos e valores mobiliarios devem ser registrados pelo
valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolu-
mentos, e classificados em trés categorias, de forma seme-
lhante ao estabelecido pelo FASB: negociagdo, mantidos
até o vencimento e disponivel para a venda.

Os critérios estabelecidos pela Circular 3.068/01 eram
divergentes com as regras estabelecidas pela Lei 6.404/76
(Lei das S/As), que estabelecia como critério de avaliagdo o
custo de aquisicdo ou valor de mercado, se este for menor.
Porém, a Lei 11.638/07, de 28 de dezembro de 2007, alte-
rou esse dispositivo, ao estabelecer que as aplicacoes em
instrumentos financeiros sejam avaliadas pelo seu valor de
mercado ou equivalente, quando se tratar de aplicacoes
destinadas a negociacao ou disponiveis para venda; e pelo
custo de aquisicio nas demais aplicacdes.

Assim, a partir de janeiro de 2008, quando entrou em
vigor a Lei 11.638/07, as regras estabelecidas para as So-

ciedades Anonimas ficaram semelhantes as das institui-
coes financeiras.

4.1 Escopo

A Circular 3.068/01 aplica-se as instituicbes financeiras
e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil, exceto cooperativas de crédito, agéncias de
fomento e sociedades de crédito ao microempreendedor.

4.2 Avaliacao e contabilizacao

O Quadro 1 © apresenta um resumo das categorias e
respectivas regras de contabilizacao definidas pela Circular
3.068/01.

De acordo com as regras estabelecidas na Circular, a
contabilizacdo dos titulos e valores mobilidrios é forte-
mente baseada na intencdo da instituicio. Assim, depen-
dendo do critério que a instituicdo utiliza para classificar
os titulos e a conseqliente contabilizacdo do ajuste a valor
de mercado, pode-se obter diferentes resultados. O Qua-
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Categorias Caracteristicas Avaliacao Contrapartida do ajuste
| — titulos para negociacao Negociacao ativa e frequente Valor de mercado Conta de resultado
Il — titulos disponiveis para venda N&o enquadrados nas categorias | e lll Valor de mercado Conta destacada do PL
Il - titulos mantidos até o Intencdo e capacidade financeira de Custo de aquisicdo Nao tém ajuste
vencimento manter até o vencimento

Quadro 1 Classificacao dos Titulos e Valores Mobilidrios

dro 2 ©@ apresenta os principais impactos decorrentes da
classificacio adotada.

A classificacdo dos titulos na categoria de negociacio
expde a instituicdo a uma volatilidade maior nos resultados,
decorrente de variagdes no valor de mercado, pois todos os
ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado. Porém, para
os titulos cujo valor de mercado esteja superior ao de custo,
ou seja, com ganhos nao realizados, a utilizacdo da categoria
de negociacao permite melhorar o lucro liquido do periodo.

Para os titulos classificados em disponiveis para venda,
pode ocorrer uma maior volatilidade do patriménio liqui-
do, pois os ajustes decorrentes de variaces no valor de
mercado serdo incluidos em um componente separado do
patrimonio liquido.

A classificacdo dos titulos na categoria de mantidos
até o vencimento evita o impacto dos ajustes a valor de
mercado na demonstracdo de resultados ou no patriménio
liquido, pois esses titulos ficam registrados pelo custo his-
térico. Porém, os titulos mantidos até o vencimento nao
poderdo ser utilizados, no futuro, para atender uma even-
tual necessidade de liquidez da instituicio. Se um titulo
dessa categoria for vendido, a classificacdo de todos os de-
mais titulos mantidos até o vencimento pode ser questio-
nada e, conseqiientemente, ser exigida a reclassificacio de
todos os titulos para a categoria de disponiveis para venda,
com os respectivos ajustes a valor de mercado sendo reco-
nhecidos no patriménio liquido.

A norma do Banco Central utilizou o termo “valor de
mercado”, ao invés do termo “valor justo” utilizado pelas
normas norte-americanas e internacionais. A norma esta-
belece que pode ser utilizado como parametro para defini-
cdo do valor de mercado:

¢

| o preco médio de negociacdo no dia da apuragdo
ou, quando nao disponivel, o preco médio de nego-
ciagdo no dia atil anterior;

Il ovalor liquido provavel de realizagdo obtido median-
te adocao de técnica ou modelo de precificacio;

Ill o preco de instrumento financeiro semelhante, le-
vando em consideracio, no minimo, os prazos de
pagamento e vencimento, o risco de crédito e a mo-
eda ou indexador.

Assim, verifica-se que o termo “valor de mercado” foi
adotado pelo Banco Central com uma interpretacdo bem
abrangente, ao incluir parametros que na realidade se en-
quadrariam na definicdo de valor justo.

ludicibus e Martins (2007, p. 17) preconizam que a de-
finicdo de valor justo seja alterada para algo mais objetivo.
Segundo os autores, o valor justo seria “o valor de mercado,
definido como o quanto se deveria desembolsar no mercado
para que uma entidade adquirisse o ativo objeto de avaliacao,
aproximadamente no mesmo estado em que se encontra”.

4.3 Transferéncia entre categorias

A reavaliacdo quanto a classificacao dos titulos somen-
te pode ocorrer nas datas de balanco. Para os titulos da
categoria mantidos até o vencimento, a venda ou transfe-
réncia somente podera ocorrer por um motivo isolado, nao
usual, nao recorrente e nao previsto, de modo a nao des-
caracterizar a intencao evidenciada pela instituicio quando
da classificacao original.

A restricio de venda foi atenuada com a edicdo da Re-
solucdo 3.181, do CMN, de 29 de marco de 2004, que
estabeleceu que a alienacdo dos titulos publicos federais

Categorias Contabilizacao Impacto
| — titulos para negociagdo Valor de mercado, com ajuste ¢ Maior volatilidade nos resultados, pois os ganhos e perdas

reconhecido na conta de nao realizados sao reconhecidos no resultado.

resultado. . . .

e Permite a melhoria do lucro, para titulos com valor de
mercado superior ao custo.

Il — titulos disponiveis para Valor de mercado, com ajuste e Maior volatilidade no PL, pois os ganhos e perdas ndo
venda reconhecido em conta destaca- realizados sao reconhecidos no PL.

da do PL.
Il - titulos mantidos até o Custo de aquisicao, sem ajuste e Evita a volatilidade nos resultados e no patriménio liquido.
vencimento a valor de mercado.

¢ Prejudica a liquidez, pois nao podem ser vendidos, para
atender uma eventual necessidade de liquidez.

Quadro 2 Impactos decorrentes da classificacao dos TVMs
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classificados na categoria de mantidos até o vencimento,
simultaneamente a aquisicdo de novos titulos da mesma
natureza, com prazo de vencimento superior e em mon-
tante igual ou superior ao dos titulos alienados, nao desca-
racterizam a intengdo da instituicdo financeira quando da
sua classificacdo na referida categoria. Dessa forma, essa
norma abrandou as exigéncias anteriores, permitindo que
houvesse a troca de titulos publicos federais classificados
na categoria de mantidos até o vencimento.

4.4 Exigéncias de divulgacao

A Circular 3.068/01 estabelece a obrigatoriedade de
divulgacdo, em notas explicativas as demonstracoes fi-

5 PRINCIPAIS DIFERENCAS

Os pronunciamentos do FASB (SFAS 115), IASB (IAS
39) e do Banco Central (Circular 3.068/01), no tocante a
contabilizagdo dos titulos e valores mobilidrios, sdo em

6 CONCLUSAO

A pesquisa das regras de contabilizagdo dos titulos e
valores mobiliarios, estabelecidas pelo Banco Central (Cir-
cular 3.068/01), em comparacdo com o pronunciamento
SFAS 115, do FASB e IAS 39, do IASB, evidenciou que, de

FASB (SFAS 115) 1AS (IAS 39)
Escopo Escopo

nanceiras, de informacdes que abranjam, no minimo, os
seguintes aspectos relativos a cada categoria de classifi-
cacao:
| o montante, a natureza e as faixas de vencimento;
Il os valores de custo e de mercado, segregados por
tipo de titulo, bem como os parametros utilizados
na determinacdo desses valores;
Il o montante dos titulos reclassificados, o reflexo no
resultado e os motivos que levaram a reclassificacao;
IV os ganhos e as perdas nao realizados no periodo,
relativos a titulos e valores mobilidrios classificados
na categoria titulos disponiveis para a venda.

sua maior parte semelhantes, embora algumas diferencas
pontuais existam, conforme destacado no Quadro 3 @.

forma geral, essas normas estdo em harmonia, embora al-
gumas diferencas pontuais existam.

Pode-se notar que existe uma preocupacao crescente da
comunidade contabil brasileira, em adotar procedimentos

BACEN (Circular 3.068/01)
Escopo

Aplica-se a todas as entidades, contem-
plando somente a contabilizacdo dos
titulos e valores mobiliarios.

Aplica-se a todas as entidades e apresen-
ta-se como um pronunciamento de esco-
po abrangente, permitindo que qualquer
ativo ou passivo financeiro seja avaliado a
valor justo.

Aplica-se as instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central, contemplando
somente a contabilizacdo dos titulos e
valores mobiliarios.

Disponiveis para venda

Estabelece que os ganhos e perdas ndo
realizados dessa categoria devem ser
reportados como outros resultados abran-
gentes.

Disponiveis para venda

Estabelece que os ganhos e perdas nao
realizados dessa categoria devem ser
registrados como um componente sepa-
rado do patrimdnio liquido.

Disponiveis para venda
Semelhante ao IASB.

Mantidos até o vencimento

Estabelece que a venda ou transferéncia
de titulos dessa categoria devem ser
raras, podendo ocorrer somente em
situacoes especificas, definidas no pro-
nunciamento.

Mantidos até o vencimento
Semelhante ao FASB.

Mantidos até o vencimento

A Resolucao 3.181/04 permitiu a alie-
nacdo de titulos publicos federais dessa
categoria, desde que de forma simul-
tanea ocorresse a aquisicao de novos
titulos de mesma natureza, com prazo de
vencimento superior e em montante igual
ou superior ao dos titulos alienados.

Transferéncia entre categorias

Permite a reclassificacdo da e para a
categoria de negociacao, que € similar
a categoria de valor justo, por via dos
resultados adotada pelo IASB.

Transferéncia entre categorias

Proibe a transferéncia da e para a catego-
ria de valor justo, por via dos resultados.

Transferéncia entre categorias
Semelhante ao FASB.

Quadro 3 Principais diferencas entre as normas
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que estejam em harmonia com as normas internacionais. as sociedades andnimas abertas, a Instrugdo CVM 457/07
No ambito das instituigdes financeiras, os comunicados estabeleceu que as suas demonstracdes financeiras deverao,
BCB 14.259/06 e 16.669/08, determinaram a adocdo de a partir do exercicio findo em 2010, adotar o padrao contabil
agdes no sentido de promover a convergéncia das normas internacional, de acordo com os pronunciamentos do IASB.
brasileiras as normas internacionais de Contabilidade. Para
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