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1. Introducdo

Assunto corrente nos ultimos anos.
em decorréncia do avanco da internet nos
meios profissionais e pessoais, além das
inovacoes trazidas pelo Codigo Civil de
2002, os titulos de crédito eletronico incita-
ram a curiosidade e criatividade dos estu-
diosos do Direito Comercial. Lamentavel-
mente. porém, complica-se um tema sim-
ples devido a ignorancia de muitos quanto
aos aspectos tecnolégicos que envolvem as
nuances dos documentos eletronicos. espe-
cialmente no que diz respeito a transposi-
¢do para o meio digital da manifestacdo da
vontade. outrora simplesmente consignada
mediante assinatura de proprio punho da
parte envolvida na relacdo juridica.

Urge revigorar os titulos de crédito,
emprestando-lhes a importancia que outro-
ra tiveram no mercado. Hodiernamente,
tem-se notado que falta aos titulos de crédi-
to mais utilizados, cada vez mais, a credibi-
lidade que se lhes deve emprestar para que
possam ser usados como mecanismo de cir-
culacdo e transferéncia de riquezas e. o
mais importante, seguranca juridica para as
partes envolvidas nessa relagao juridica.

* Email: alexandre@cateb.com.br.

Fato € que. a despeito da vontade que
se tem em emprestar para tao importante
mecanismo de circulacao de crédito o sim-
plissimo ferramental que lhe permita a cir-
culacdo por meio digital, até o momento os
titulos de crédito eletronicos nao atendem
as necessidades propostas pela doutrina.
em razao de limitacdo técnica de informa-
tica, e ndo por dificuldade quanto a aplica-
¢do ou adaptacdo dos institutos juridicos
relacionados aos titulos de crédito.

Necessario. por isso, perceber-se as
limitacGes tecnologicas para permitir o de-
senvolvimento e utilizacdo de titulos de
crédito eletronicos. razao pela qual apre-
sentamos algumas consideragdes e contri-
buicdes que. esperamos, possam elucidar e
esclarecer a esséncia desses instrumentos
de circulacdo de riquezas.

2. Razdo de existéncia
dos titulos de crédito

Como s6i acontecer, ao se estudar um
determinado instituto juridico. é impres-
cindivel que se busque sua utilidade prati-
ca. Nao fosse assim, seria verdadeira perda
de tempo debrucar-se sobre um determina-
do instituto sem que ele tenha utilidade
para a sociedade. Deve-se lembrar sempre
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que o Direifo. e seus institutos juridicos.
prestam-se a ofertar as pessoas mecanis-
mos uteis para a vida de cada um. O estudo
de meios e mecanismos juridicos que nao
aproveitam a sociedade configura desper-
dicio intelectual. sendo uma simples aven-
tura de ficcao.

Assim, ndo se pode descurar da fun-
¢ao principal e basica dos titulos de crédi-
to. Nasceram como meio de instrumentali-
zar riqueza e permitir sua circulacao segu-
ra. Noticiam os doutrinadores que a origem
dos titulos remonta a necessidade de se en-
contrar um mecanismo para substitui¢do
dos habitos de troca e escambo. Surgiram
os primeiros padrdoes monetarios, criaram-
-se as primeiras moedas. Como explica
Amador Paes de Almeida: “O dinheiro ¢ o
instrumento de troca por exceléncia. Na
expressao de Carvalho de Mendonga, ¢ a
mercadoria por todos voluntariamente
aceita para desempenhar as funcdes inter-
mediarias nas aquisicoes de outras merca-
dorias e na obtencao de servicos indispen-
saveis, satisfazendo as necessidades huma-
nas no convivio social; ¢, ainda, o meio
normal de pagamento™.!

Contudo. a utilizacao de dinheiro para
efetuar pagamentos se mostrou, com o
tempo. pouco pratica e insegura. Ladrdes e
pessoas desonestas poderiam se valer da
possivel inseguranca que portadores te-
riam em carregar consigo grandes fortu-
nas. Assim, a tecnologia comercial desen-
volveu um mecanismo que foi posterior-
mente regulado por leis ao redor do mun-
do. Surgiram os titulos de crédito, instru-
mentos habeis a instrumentalizar recursos
e permitir sua circulacdo sem o risco que o
dinheiro. titulo ao portador por exceléncia.,
oferecia para os detentores do capital.

Tullio Ascarelli ensina que os titulos
de crédito tiveram fundamental importan-
cia para a formacao de diversos conceitos
da economia moderna: “A vida econdmica
moderna seria incompreensivel sem a den-

1. Amador Paes de Almeida. Teoria e Prdtica
dos Titulos de Crédito, 262 ed.. p. 2.

sa rede de titulos de crédito: as invencdes
técnicas teriam faltado meios juridicos
para a sua adequada realizacdo social: as
relagdes comerciais tomariam necessaria-
mente outro aspecto. Gracas aos titulos de
crédito pdde o mundo moderno mobilizar
as proprias riquezas; gracas a eles o direito
consegue vencer tempo e espaco, transpor-
tando. com a maior facilidade. representa-
dos nestes titulos, bem distantes e materia-
lizando. no presente. as possiveis riquezas
futuras™.?

Na célebre definicao de Cesare Vi-
vante, quase adotada de forma literal pelo
Cédigo Civil de 2002.° o titulo de crédito
“¢ o documento necessario ao exercicio do
direito, literal e autonomo. nele menciona-
do”. Criava-se assim. e posteriormente foi
regulamentado ao redor do mundo. um
mecanismo que tem as virtudes de abstrair-
-se do negodcio juridico que lhe deu origem.
bastando por si proprio na eventualidade
de ser cobrado judicial ou extrajudicial-
mente, confere seguranca ao seu portador,
ao obrigado ao pagamento e a terceiros que
por acaso venham a ter contato com aquele
instrumento de crédito.

Contudo, crédito € uma caracteristica
fundamental para a existéncia. validade e
utilizacao dos titulos de crédito. Credere é
a palavra latina que deu origem a expres-
sdo crédito. Significa confiar, acreditar que
o devedor ira cumprir, perante o credor. a
obrigacdo constante do titulo, no local.
tempo e forma aprazados.

Se para a empresa a busca pelo lucro €
uma das principais razdes de sua existén-
cia, também para o investidor o retorno do
investimento justifica e incentiva a criacao
e aplicacdo da lei de forma mais eficiente,
economicamente considerada. Trata-se da
utilizacdo da chamada teoria dos custos de

2. Tullio Ascarelli, Teoria Geral dos Titulos
de Crédito, 2% ed., p. 3.

3. “Art. 887. O titulo de crédito. documento
necessario ao exercicio do direito literal e auténomo
nele contido, somente produz efeito quando preen-
cha os requisitos da le1.”
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transacdo, conceito fundamental da chama-
da Teoria Neo-Institucionalista, na ideali-
zacao e aplicacdo da lei. Custos de transa-
¢do sdo os custos de realizacdo e cumpri-
mento de transagdes ou trocas de titularida-
de.* Ou seja. na realizacdo de qualquer ne-
gocio juridico, os agentes considerardo os
custos embutidos naquele negocio para pa-
rametrizar suas acoes em busca de um me-
lhor e mais eficiente resultado econdomico.
Essa ¢, basicamente, a aplicacdo do chama-
do Teorema de Coase. expressdo cunhada
por George J. Stigler em sua obra The Theo-
1v of Price. a partir da analise do célebre
paper de Ronald Coase.” “The problem of
social cost”, inicialmente publicado em 7he
Journal of Law and Economics.® em 1960.

Permitindo que credores vinculem a
um unico instrumento razoaveis quantias
de dinheiro. facilmente deslocadas de um
canto a outro, os titulos de crédito dinami-
zaram a relacdes comerciais e de mercado
de forma absolutamente eficiente. Tragica-
mente, contudo, as diversas instituicdes
oficiais impuseram restricdes ao uso dos
titulos de crédito, trazendo para os usua-
rios a desconfianca de sua real utilidade
para o dia-a-dia dos negocios.

Voltando aos estudos de Ronald
Coase.’ encontramos suas pertinentes ob-
servacdes sobre o papel dos custos de tran-
sacdo nas acdes dentro das empresas e em
relacdo ao mercado. Trés aspectos com-
pdem os chamados custos de transacio: a
informacdo, a negociacdo € a execucao
contratual.

A obtencdo de informacdes relevan-
tes para minimizar a assimetria entre as

4. “Transaction costs are the costs of making
and enforcing the transaction or exchange of entitle-
ments” (Donald Wittman, Economic Foundations of
Law and Organization, p. 34).

5. Prémio Nobel de Economia em 1991 (http://
nobelprize.org/nobel_prizes/economics/laureates/
1091/, acesso 16.11.2009).

6. “The problem of social cost”, in Ronald H.
Coase, The Firm, the Market and the Law, pp. 95-
156.

7. Idem, pp. 33-55.

partes constitui custo diretamente propor-
cional a posicao e informacao de cada par-
te na relacdo.

Também constitui custo para as partes
a negociacao travada a fim de obter os me-
lhores resultados para cada um, ou pelo
menos a situacao mais equilibrada entre os
agentes.

Por fim, influem nos custos as tarefas
necessarias a execucao dos negocios juri-
dicos, a fim de obter maior equilibrio ou
melhores resultados para as partes envolvi-
das na transacao.

Para Oliver Williamson.® as institui-
¢oes econdmicas do capitalismo tém como
principal objetivo e efeito de minimizar os
custos de transacdo. Mas adverte o autor
que “principal efeito” ndao se confunde
com “unico efeito”, pois instituicées com-
plexas servem a varios propésitos.’

No caso brasileiro. o descrédito em
relacdo aos titulos de crédito decorreu pri-
meiramente de decisdes judiciais absurdas.
que negaram aos titulos de crédito autono-
mos (p. ex., notas promissorias, letras de
cambio. etc.) sua real validade. Passou-se
em muitos casos a aceitar o argumento fa-
cil e vazio da inexisténcia de negécio juri-
dico que desse origem aos titulos. exone-
rando-se desta forma os obrigados ao pa-
gamento sem qualquer justificativa legal
que nao o apelo indevido e incorreto a
principios como a funcao social da pro-
priedade, a dignidade humana, o devido
processo legal... Descuraram-se assim de
caracteristicas basicas e elementares dos
titulos de crédito: documento necessario
para o exercicio do direito literal e autono-
mo nele contido. Na pratica. transforma-
ram a execucdao em processo de conheci-
mento...

Sabe-se que a ineficiéncia na presta-
¢do jurisdicional faz com que o sistema

8. Prémio Nobel de Economia em 2009 (http://
nobelprize.org/nobel_prizes/economics/laureates/
2009/ index. html).

9. Oliver E. Williamson, The Economic Insti-
tutions of Capitalism, p. 17.
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judicial brasileiro seja considerado um
dos piores do mundo. Estudo do Banco
Mundial indica que o pais. considerando
as dificuldades para se iniciar um negocio.
contratar e dispensar empregados, garantir
o direito de propriedade. proteger investi-
dores e tomar empréstimos, manter a re-
gularidade dos tributos e obrigagdes fis-
cais, negociar através das fronteiras, exi-
gir o cumprimento judicial de contratos e
encerrar as atividades empresariais, se si-
tua em alarmante 121° lugar, em ranking
de 175 paises.™

O problema é reconhecido e admitido
pelo governo brasileiro. Trabalho intitula-
do Judicidario e Economia, produzido pela
Secretaria de Reforma do Judiciario do
Ministério da Justica menciona que “se o
cidaddo lesado desejar recorrer a Justica
brasileira para ver garantido seus direitos,
perderia no processo entre 43.2% e 17%
do valor da causa”.'' Ainda preocupa a
constatacdo do estudo de que. admitindo-
-se um rito processual complexo, que com-
preenda as fases de conhecimento, de li-
quidagdo para determinacao do valor devi-
do e execucdo da sentenca, o feito podera
durar oito anos para a satisfacao do direito
previamente garantido por um contrato.*

Demandas judiciais implicam em cus-
tos de transagao para as partes. A possibili-
dade de prazos longos para a solucdo dos
litigios certamente configurard um entrave
amais para a celebracdo de contratos, a via-

10. Doing Business 2007: How to Reform, dis-
ponivel em htp://www.doingbusiness.org/documents/
DoingBusiness2007_FullReport.pdf, p. 6.

11. Judicidrio e Economia, disponivel em
hetp:/www.mj.gov. br/reforma/pdfipublicacoes/judici
ario_economia.pdf, p. 8. O trabalho é apresentado
como uma “Anélise elaborada pela Secretaria de Re-
forma do Judiciario do Ministério da Justi¢a. com
base em estudos feitos pelo Banco Mundial, Banco
Central e pelo Supremo Tribunal Federal. Os dados
demonstram os reflexos para a economia da morosi-
dade e da falta de efetividade das decisdes judiciais,
bem como apresenta propostas de racionalizagdo
dos processos para garantir maior celeridade e efi-
ciéneia a Justica™

12. Judicidrio e Economia, cit., p. 8.

bilizacdo de novos investimentos, o incre-
mento da producdo. a melhor prestacdo de
servigos. etc. Por qualquer aspecto analisa-
do. a sociedade espera uma rapida e efi-
ciente prestacdo jurisdicional. Quanto mais
demorados os processos. menor a credibi-
lidade em relacdo a eficiéncia estatal.
maior a descrenca em relacdo a seguranca
juridica. Além disso. aumenta o incentivo
ao descumprimento de contratos, pois a
parte prejudicada pode optar por nao de-
mandar pelo reconhecimento de seu direi-
to. Se demandar, a demora na solucdo do
litigio pode significar a vantagem entre
cumprir ou descumprir uma obrigacao.

Por outro lado., compete ao Estado, da
maneira mais eficiente possivel, prestar
adequada tutela jurisdicional a sociedade.
Essa obrigacao decorre do principio da efi-
ciéncia, consagrado no art. 37 da Consti-
tuicdo da Republica de 1988, que se aplica
inteiramente ao Poder Judiciario. na medi-
da em o que se espera deste poder da Re-
publica ¢ tdo somente o desempenho ade-
quado de sua atividade.

Mas nao € o papel que o proprio go-
verno desempenha. Em vez de valorizar
seus mecanismos de pagamento devida-
mente regulamentados, privilegiando o
respeito a lei, o Estado brasileiro passou a
emprestar ao titulo de crédito a descon-
fianca em sua propria efetividade. Tributos
nao mais podem ser pagos com cheques,
devido ao risco da devolucao dos titulos
por falta de fundos, desacordo comercial
ou qualquer outro argumento usado pelo
devedor.

Fato ¢ que o numero de cheques em
circulac@o no Brasil sofreu vertiginosa que-
da nos 1ultimos anos. De abril de 2002 a
abril de 2010, segundo estatisticas do Ban-
co Central do Brasil. o SPB (Sistema de
Pagamentos Brasileiro) registra uma que-
da na média diaria de operacdes com che-
ques, de cerca de 12 milhdes de operacdes
para menos de 5 milhdes de operagdes.

13, http://www.bch.gov.br/pom/spb/Estatisti
ca/Port/Compe. ASP?id=spbest, acesso 26.6.2010.
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Ao lado disso, cresceu quase de for-
ma exponencial o uso de outros meios de
pagamento, como cartdes de crédito e dé-
bito, TEDs — transferéncia eletronica de
disponiveis e outros pagamentos eletroni-
cos e até mesmo débitos em celulares. Essa
mudanca de comportamento do consumi-
dor, do governo e dos empresarios em ge-
ral conduz alguns a ideia equivocada de
que os titulos de crédito estdo com seus
dias contados, podendo desaparecer a qual-
quer momento em decorréncia dos avan-
¢os da vida moderna. O principal deles ¢ a
informatica e a internet, com seus varios
mecanismos de conexdo on line entre as
pessoas, fornecedores e consumidores.

No Brasil. realizada a compra e venda
mercantil, o vendedor entregava a merca-
doria, ficando a contraprestacdo do com-
prador — o pagamento — designado para
uma época posterior. Ficava, no entanto, o
vendedor-credor impossibilitado de ver sa-
tisfeito seu crédito. por motivos os mais
diversos. Surgiu entdo. na normativa do
Codigo Comercial. a exigéncia legal de se
entregar ao comprador, na data da entrega
das mercadorias. por duplicado. a fatura
ou conta dos géneros vendidos. Estes do-
cumentos, nao sendo reclamados nos dez
dias subsequentes a entrega e recebimento,
presumem-se contas liquidas.

Como tal titulo ficava adstrito aos
poucos recursos que lhe oferecia o Codigo
Comercial. demonstraram os comerciantes
no governo disposicao em se afixar, nos
documentos relativos as vendas mercantis.
um selo concernente ao imposto a ser pago
ao Fisco.

Surgiu por isso a duplicata. motivada
por interesses fiscals governamentais, e
apoiada pelo setor comercial nacional, in-
teressado na existéncia de um titulo de cré-
dito que documentasse as compras € ven-
das mercantis, porém seguro e facilmente
circulavel por endosso, e a0 mesmo tempo
dotado de carater executivo.

Modificada a duplicata, sem porém
sofrer mudancas em sua esséncia, afastada
apenas sua natureza fiscal, vigora hoje no

Brasil. regulamentada pela Lei n. 5.474/
1968. modificada pelo Decreto-lei n. 436/
1969.

“Pela nova lei ja ndo € mais a duplica-
ta um documento de emissdo obrigatoria
por parte dos comerciantes, nas vendas a
prazo. mas um titulo de que esses comer-
ciantes se podem utilizar, em tais situagdes.
para circular como titulo de crédito.”**

No mesmo sentido preleciona Waldi-
rio Bulgarelli: “Antes de emissao obrigato-
ria pelos comerciantes, ¢ agora facultativa
(obrigatoria sendo s6 a emissao da fatura),
nao podendo, entretanto, ser utilizados ou-
tros titulos para documentarem o saque
pela entrega de mercadorias ou prestagcao

de servicos™."?

Vislumbra-se., pois, clara a intencao
do legislador patrio, quando instituiu a du-
plicata, em inaugurar um titulo de crédito
com caracteristicas fiscalistas acentuadas.
A experiéncia prética, contudo. demons-
trou que as excessivas formalidades de que
se revestia o titulo lhe inviabilizariam o
uso, provocando sua simplificacio e tra-
zendo enormes beneficios para os empre-
sarios que se utilizam da duplicata. A ne-
cessidade do mercado, contudo, motiva a
ideia de novas modalidades de titulos de
crédito, fazendo com que alguns doutrina-
dores passassem a defender e admitir a
existéncia de outro titulo de crédito. ou até
mesmo de duplicatas virtuais ou eletroni-
cas. para facilitar os negdcios.

Entretanto, a lei brasileira precisa ser
modificada para se admitir a substituicao
de diversos titulos de crédito usados dia-
riamente. A Lei Federal n. 5.474, de 1968,
concebe como unico titulo de crédito pas-
sivel de emissdao em compra e venda a pra-
70 a duplicata.’® com a regulacio prevista

14. Fran Martins, Titulos de Crédito. vol. 11, 53
ed. p. 174.

15. Waldirio Bulgarelli, Titulos de Crédito, 9*
ed., pp. 360-361.

16. “Art. 22 No ato da emissdo da fatura, dela
podera ser extraida uma duplicata para circulagdo
como efeito comercial, ndo sendo admitida qualquer
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naquele diploma legislativo. Como vere-
mos adiante (e ja foi extensamente discuti-
do na doutrina), ndo ¢ possivel a emissao
de duplicatas “virtuais”.

3. Caracteristicas dos titulos de crédito

Analisando o conceito de titulos de
crédito de Cesare Vivante, podemos dedu-
zir os principios dos titulos de crédito. Al-
guns autores'’ diferenciam principios e
atributos, outros'® trabalham como expres-
sdes sinonimas. enquanto outros ainda tra-
tam-nos como caracteristicas.'® Principios
entdo seriam os preceitos abstratos que in-
tegram o direito positivo em face da omis-
sdo da lei. Ja atributos sdo os caracteres que
determina a existéncia do documento como
titulo de crédito. Faltando um dos atributos,
o documento ndo ¢ um titulo de crédito,
como defende Wille Duarte Costa.

Pois bem. Lembrando que “titulo de
crédito ¢ o documento necesséario para o
exercicio do direito literal e autonomo nele
contido”, podemos deduzir os seguintes
elementos caracterizadores dos titulos de
crédito: autonomia, literalidade. incorpo-
racao e carturalidade. Falta apenas a tipici-
dade. teoricamente preenchida pelo art.
887 do Codigo Civil que, de maneira gené-
rica. cria uma norma abrangente e geral
para regular todos os titulos de crédito nao
tipicos, vale dizer. que ndo tenham norma
especifica sobre eles, e a abstracdo, que se
contrapde a causalidade, que significa re-
lacionar determinado titulo ao negécio ju-
ridico que lhe deu origem.

outra espécie de titulo de crédito para documentar o
saque do vendedor pela importancia faturada ao
comprador.”

17. Wille Duarte Costa, “Atributos, principios
gerais e teorias dos titulos de crédito: o direito que
precisa ser repensado”, Revista da Faculdade de Di-
reito Milton Campos, vol. 4.

18.P. ex., Theofilo de Azeredo Santos, Manual
dos Titulos de Crédito, p. 3; e Luiz Emygdio F. da
Rosa Jr., Titulos de Crédito, p. 56.

19. Rubens Requido, Curso de Direito Comer-
cial, vol. 2, p. 291.

A autonomia pode ser deduzida sob
trés aspectos: autonomia do direito, auto-
nomia das obrigacdes e autonomia do titu-
lo.”° Quando se fala da autonomia do direi-
to mencionado no titulo de crédito, o que
se pretende ¢ afirmar que o direito do por-
tador ou possuidor do titulo é autonomo ou
independente em relacdo aos possiveis di-
reitos (ou alegacdes de direito) dos porta-
dores anteriores do titulo de crédito. Sendo
auténomas as obrigagdes. podemos enten-
der que as diversas obrigacdes constantes
no titulo nao se vinculam umas as outras.
Assim, uma obrigacdo nula ndo vitima de
nulidade outra obrigacdo constante do titu-
lo, permanecendo esta ultima integra e per-
feita por seus unicos aspectos. Finalmente,
o titulo é auténomo porque ele circula me-
diante endosso. independente (em regra)
de qualquer outro documento que a ele se
possa remeter.

Diz-se /iteral um titulo de crédito por-
que o direito nele mencionado deve ser
visto e analisado tal como esta nele expres-
s0. Se um titulo menciona que seu portador
sera credor de R$ 5 mil, ndo havendo qual-
quer outra cldusula no titulo, deve-se con-
cluir peremptoriamente que o direito do
portador € de receber R$ 5 mil. Nada mais,
nada menos.

Incorporagdo significa materializar
no proéprio titulo o direito de crédito. Tendo
se materializado no titulo, o direito de cré-
dito sO0 podera ser exercido mediante a
apresentacdo ou exibicdo do documento
que o representa.

Abstrato € o titulo de crédito que re-
presenta uma relagcao nao vinculada ao ne-
gdcio juridico subjacente, ou seja. ao nego-
cio juridico que deu origem ao titulo de cré-
dito. Se notas promissorias e letras de cam-
bio sdo essencialmente abstratas, duplicatas
sdo tipicamente um titulo causal, devendo-
-se fazer remissdo ao negoécio juridico que
o cria.

20. Wille Duarte Costa, Titulos de Crédito, p.
71.
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Tipico € o titulo de crédito que tem
norma especifica para regula-lo. Faltando
ao titulo alguma regulacao especifica, com
o advento do Cédigo Civil de 2002, é ad-
missivel sua existéncia mediante supri-
mento, pelo art. 887 e ss.. de qualquer
omissao legislativa para sua criacdo. Ver-
dadeira regra geral. o Codigo Civil nado
apresenta no momento. nenhuma utilidade
prética, eis que toda a legislacdo cambial
ha muito se regulou por normas especifi-
cas, exaustivamente estudadas e analisa-
das pela doutrina.

De propésito, ao tratar da incorpora-
¢do, deixamos de nos referir a caracteristi-
ca da cartularidade., que significa que o
titulo de crédito € representado por um do-
cumento, uma cartula. Faltando esse, po-
der-se-ia concluir que o documento nao é
titulo de crédito e, portanto, nao é regulado
por esse complexo normativo tao simplifi-
cado e, ao mesmo tempo, completo e segu-
o que ¢ a teoria dos titulos de crédito.

Porém. aqui surgem alguns elemen-
tos que, diante deles, nos permitem com-
preender a ideia dos titulos de crédito ele-
tronicos. Imagine-se, por exemplo, uma
duplicata remetida para aceite e nao de-
volvida. Criou-se a figura do protesto por
falta de devolucao, situacdo em que o titu-
lar legitimado podera, mediante simples
indicacdo, exercer o direito ao protesto da
duplicata.”!

21. “Art. 13. A duplicata é protestavel por fal-
ta de aceite de devolugdo ou pagamento. § 1°. Por falta
de aceite, de devolugdo ou de pagamento, o protesto
serd tirado, conforme o caso, mediante apresentagdo
da duplicata, da triplicata, ou, ainda, por simples indi-
cagdes do portador, na falta de devolugao do titulo. §
22 O fato de ndo ter sido exercida a faculdade de
protestar o titulo, por falta de aceite ou de devolu-
¢do, ndo elide a possibilidade de protesto por falta de
pagamento. § 3%. O protesto sera tirado na praga de pa-
gamento constante do titulo. § 42 O portador que
ndo tirar o protesto da duplicata, em forma regular e
dentro do prazo da 30 (trinta) dias, contado da data
de seu vencimento, perdera o direito de regresso
contra os endossantes e respectivos avalistas.”

“Art. 14. Nos casos de protesto, por falta de
aceite, de devolugdo ou de pagamento, ou feitos por

Ainda, podemos questionar a necessi-
dade de se entender a cartularidade como a
exigéncia fisica de uma cartula ou docu-
mento. Isto porque os titulos de crédito
eletronicos. para que possam existir e cir-
cular em redes de informatica ou internet.
precisam necessariamente ser elementos
ou documentos eletronicos.

“Seja dito aqui que na definicao de
Vivante. mesmo com a eXpressao ‘mencio-
nado’ do original substituida pela expres-
sdo ‘contido’, aquele grande comercialista
italiano tratou e agora o Codigo Civil tam-
bém trata o titulo de crédito como ‘docu-
mento necessario’. Ora. se o titulo de cré-
dito é documento necessario, por forca da-
quela definicdo e também da lei civil, €
certo que neste caso nunca podera ser vir-
tual ou eletronico o titulo de crédito, diante
daquela qualidade imposta pela propria lei
civil — documento necessario.”

No mesmo sentido, Fran Martins
também insistia na necessidade de um do-
cumento fisico para materializar um titulo
de crédito: “Para ser titulo de crédito € ne-
cessario que a declaracdo conste de um
documento escrito: poderd esse documen-
to ser um papel, um pergaminho, um teci-
do, mas de qualquer modo deve ser uma
coisa corporea, material, em que se possa
ver (e ndo apenas ouvir, como no caso do
disco). inscrita a manifestacdo da vontade
do declarante. Nao ¢ preciso, sequer, que
todas as declaragcGes constantes sejam gra-
fadas de proprio punho do declarante.
Mas, em qualquer circunstancia, deve ser
um escrito, lancado em documento corpo-
reo, em regra uma coisa movel, para faci-
litar a circulac@o dos direitos, ja que esses.

indicagdes do portador do instrumento de protesto
devera conter os requisitos enumerados no art. 29
do Decreto n. 2.044, de 31 de dezembro de 1908.
exceto a transcrigdo mencionada no inciso II, que
sera substituida pela reproducdo das indicagdes
feitas pelo portador do titulo.”

22. Wille Duarte Costa, Titulos de Crédito Ele-
trénicos, disponivel em http:/;www.revistadirmcam
pos.br/PRODUCAOCIENTIFICA/artigos/willeduarte
costa0l.pdf, acesso 29.6.2010.
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incorporados no titulo, circulam com o
mesmo”.*

A concepcao existente outrora sobre a
necessidade de se ter documentos repre-
sentados por papéis. cartulas. nao se sus-
tenta mais com a instituicdo da Infraestru-
tura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-
Brasil.?* criada “para garantir a autentici-
dade. a integridade e a validade juridica de
documentos em forma eletronica, das apli-
cacdes de suporte e das aplicagdes habilita-
das que utilizem certificados digitais, bem
como a realizacdo de transacdes eletronicas
seguras”.

A Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil € uma cadeia hie-
rarquica e de confianca, mantida pelo Ins-
tituto Nacional de Tecnologia da Informa-
¢do — ITI, uma autarquia federal vinculada
a Casa Civil da Presidéncia da Republica e
que ¢é a primeira autoridade da cadeia de
certificacdo — AC Raiz. Tem por objetivo
viabilizar a emissao de certificados digitais
para identificacdo de pessoas, quando ne-
gociam no meio virtual, como a Internet.

Como o modelo adotado pelo Brasil
foi o de certificagdo com raiz unica. € como
0 ITL além de desempenhar o papel de Au-
toridade Certificadora Raiz — AC Raiz,
também. tem o papel de credenciar e des-
credenciar os demais participantes da ca-
deia, supervisionar e fazer auditoria dos
processos, institucionalizaram-se os docu-
mentos eletronicos, revestindo-os de lega-
lidade e juridicidade.

Assim, por meio de um certificado di-
gital, qualquer pessoa pode assinar um do-
cumento eletronico, conferindo a ele a
qualidade de um documento legitimo. O
certificado digital da ICP-Brasil. garante,
por forca da legislacdo atual. validade juri-
dica aos atos praticados com seu uso e per-
sonifica a figura do autor do documento. A
certificacao digital é a ferramenta tecnolo-
gica que permite que qualquer pessoa pos-

23. Fran Martins, Titulos de Crédito, vol. 1. 7*
ed.,p. 6.
24 Art. 12da MP 2.200-2, de 24.8.2001.

sa atuar e contratar em sites de comércio
eletronico. celebrar contratos, realizar ope-
racdes bancarias e comunicar-se autentica-
mente com 6rgaos publicos, como a Recei-
ta Federal, Poder Judiciario. entre outros.
Essas transacdes. feitas de forma virtual,
ou seja, sem a presenca fisica do interessa-
do, tem no certificado digital a identifica-
cdo inequivoca da pessoa que a esta reali-
zando pela Internet.

Tecnicamente, “o certificado é um
documento eletronico que por meio de
procedimentos logicos e matematicos as-
seguraram a integridade das informacoes e
a autoria das transagdes. Esse documento
eletronico € gerado e assinado por uma ter-
ceira parte confiavel. ou seja. uma Autori-
dade Certificadora que, seguindo regras
emitidas pelo Comité Gestor da ICP-Brasil
e auditada pelo ITI. associa uma entidade
(pessoa. processo, servidor) a um par de
chaves criptograficas™.?

Os certificados digitais contém os da-
dos de seu titular (nome, numero do regis-
tro civil, assinatura da Autoridade Certifi-
cadora que o emitiu, entre outros, confor-
me detalhado na Politica de Seguranca de
cada Autoridade Certificadora) e, por isso,
conferem autenticidade autoral ao docu-
mento eletronico assinado mediante uso de
um certificado digital.

Uma vez assinado digitalmente um
documento eletronico. seu portador podera
imprimi-lo. Na impressao do documento, a
assinatura digital gera um texto que auten-
tica em papel a titularidade da assinatura
digital valida. Assim, o documento eletro-
nico ¢é transferido autenticamente para o
papel. podendo ser usado para instrucao de
um processo judicial fisico.

Se alternativamente, a parte preferir
instruir o processo judicial eletronico para
cobranca do crédito, bastara anexar a peti-
cdo inicial, dentre os documentos que ins-
truem a demanda, o arquivo eletronico de-
vidamente assinado digitalmente.

25. Disponivel em http:/www.iti.gov.br, aces-
50 24.6.2010.
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Portanto, € de se concluir que um do-
cumento eletronico. devidamente assinado
com certificado digital valido, criado na
forma prevista na legislacao vigente. equi-
vale a um documento fisico em todos os
seus termos, materializando o titulo de cré-
dito em sua versao eletronica. Mas isso.
entretanto, ndo basta para atender as exi-
géncias legais e circunstanciais que justifi-
cam a criacao de titulos de crédito.

4. Saque ou emissao, aceite, aval
e endosso no titulo de crédito

As declaracdes cambiais sdo funda-
mentais para garantir a circulacao dos titu-
los de crédito. Resumidamente, apenas
para relembrar as caracteristicas de cada
uma, vamos enumera-las. Sao elas: o sa-
que ou emissdo, consistente na assinatura
que da origem e cria os titulos de crédito: o
aceite, nao previsto em todos os titulos de
crédito e passivel de suprimento se obser-
vadas as exigéncias legais; o aval, forma
de garantia do titulo de crédito. fundamen-
tal para sua credibilidade: e o endosso.
meio de transmissao da titularidade do ti-
tulo de crédito de maneira rapida. agil e
pratica.

Saque € declaracao cambial origina-
ria, de regresso e essencial. Emissdo é
obrigacdo cambial originéria, principal e
essencial. Ambas dao origem aos titulos de
crédito e, portanto, constituem-se em de-
claragdes originarias. Sdo essenciais por-
que o titulo deve ostenta-las, sob pena de
lhe faltar um dos requisitos essenciais e
nao supriveis pela letra da lei cambial ou
civil. Finalmente, um saque constitui uma
obrigacao de regresso enquanto a emissao
¢ obrigacdo cambiaria principal. O primei-
ro representa a declaracdo cambial dada
pelo emitente do titulo, através do qual é
dada a um terceiro a ordem para efetuar o
pagamento da letra ao legitimo possuidor.
Ja a emissdo significa uma promessa do
proprio devedor para efetuar o pagamento
do titulo. Constitui uma declarag@o unila-
teral de pagamento da divida.

Surgido o titulo pelo saque, a relacao
cambidria deve se formar de maneira com-
pleta e conclusiva pelo aceite. Este consti-
tui declaracdo cambial derivada, principal
e ndo essencial. Explicando melhor, o acei-
te € uma forma de declaracao cambidria ti-
pica. E derivada porque ndo faz surgir o
titulo. Ao contrario, pressupde a prévia
emissdo do titulo, através do saque. Tem
carater essencial porque seu emitente tera.
obrigatoriamente. que honrar o pagamento
da letra, ndo podendo exercer contra nin-
guém o direito de regresso. O aceitante é o
obrigado principal do titulo de crédito.

Ele é ndo essencial porque sua ausén-
cia ndo impede a circulacao do titulo, nem
tampouco a cobranca do devedor princi-
pal. Isto porque, nao havendo aceite na du-
plicata, em decorréncia da causalidade,
nem por isso o titulo deixa de representar
um direito de crédito liquido, certo e exigi-
vel. Basta que o seu portador apresente,
juntamente com o titulo de crédito. o com-
provante de entrega da mercadoria a que se
refere a duplicata e o protesto, fazendo
com isso 0 que se convencionou chamar de
“aceite presumido”.

Aval € a declaracdo cambial derivada.
acessoOria e nao essencial, representativa de
um compromisso de regresso. Pelo aval,
aquele que assina o titulo de crédito se com-
promete a pagar a letra em caso de nao pa-
gamento pela pessoa que ele garante. E de-
rivada porque nao da origem a titulos de
crédito, mas apenas significa uma garantia
de pagamento ao credor da letra. Acessoria
e ndo essencial, porque o aval ndo precisa
existir para que certo documento circule
como titulo de crédito. Finalmente, signifi-
ca para Seu emissor Um COmMPromisso re-
gressivo, segundo o qual ele podera cobrar
daquele a quem garante, caso pague em
nome dele o titulo, se eventualmente cobra-
do. O aval pode ser em preto. quando espe-
cifique a quem ¢ dado. ou em branco. quan-
do ndo o especifica.

Finalmente, o endosso ¢ uma declara-
cao cambial derivada. também acessoéria e
nao essencial. que também garante ao seu
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emissor um direito regressivo em caso de
pagamento da letra. Tal como no aval, o
endosso surge apenas se o titulo houver
sido criado validamente. Por isso, é decla-
racdo derivada. O titulo de crédito nao pre-
cisa de um endosso para gerar os efeitos de
mobilizacdo do crédito que lhe sdo pro-
prios. Por isso. diz-se que o endosso € nao
essencial e acessorio. Finalmente, em caso
de pagamento da letra pelo endossante,
resguarda-se a ele o direito de se voltar. em
exercicio regressivo. contra aquele que lhe
transmitiu o titulo de crédito. e assim su-
cessivamente. até chegar ao obrigado prin-
cipal ou, ndo havendo, ao sacador, emiten-
te do titulo nao aceito. Tal como no aval.
endossa-se um titulo em preto quando o
endossante especifica o nome do novo be-
neficiario do titulo. Ja o endosso em bran-
co se da quando nao ha mencdo ao nome
do novo portador da letra. transformando-a
em documento ao portador.

Para que qualquer dessas declaracoes
cambiais possa ser inserida em um titulo
de crédito, necessario € que a pessoa que
emite a declaracdo assine o titulo. seja no
Verso, seja no anverso, conforme o caso.
Querendo. também podera haver a inclu-
sao de clausulas cambidrias especiais.
como aval ou endosso em preto, proibicao
de novo endosso, aceite ou aval parcial,
etc. Devido a essas caracteristicas € que a
declaracdo cambial ndo pode ser inserida
em um titulo de crédito eletronico. como
se vera adiante.

5. Impossibilidade técnica de inclusdo
de novas declaragdes cambiais
em documentos eletronicos
assinados digitalmente

Para que se justifique a discussao
acerca da possibilidade ou pertinéncia para
criacdo de um titulo de crédito eletronico,
a singela discussdo acerca da possibilidade
de criacdo no meio virtual ja € superada.
Como vimos acima, a Medida Proviséria

n. 2.200-2, de 2001, criou mecanismo que
permite a criacdo de um documento eletro-
nico e, mais ainda, aparelhou o ITI, autar-
quia federal. de mecanismos héabeis para
certificar a autenticidade de uma determi-
nada assinatura eletronica e, consequente-
mente, a autoria da mensagem. Porém isso
nao basta para permitir que se criem titulos
de crédito eletronicos.

Nao basta porque um documento ele-
tronico sera auténtico, ou seja, tera reco-
nhecida a autoria da assinatura. desde que
seu emitente o grave com uma assinatura
digital. A assinatura digital é um codigo
anexado ou associado através de recursos
computacionais a uma mensagem eletroni-
ca. Ela permite, de forma tinica e exclusi-
va, a comprovacao da autoria de um deter-
minado conjunto de dados constantes de
um documento eletronico, tal como um ar-
quivo, um e-mail ou titulo de crédito ele-
tronico. Pela verificacdo da autenticidade
da assinatura digital. comprova-se que a
pessoa criou ou concorda com um docu-
mento assinado digitalmente, como se fos-
se sua assinatura de proprio punho a com-
provar a autoria de um documento escrito.
A verificacdo dessa autenticidade de assi-
natura ¢ obtida através da chave publica do
emissor da assinatura digital.

Para que a assinatura digital seja vali-
da. mister se faz criar, tecnologicamente,
um algoritmo de criptografia que usa duas
chaves: uma chave publica e uma chave
privada.

A chave publica € uma das chaves de
um par de chaves criptograficas em um sis-
tema de criptografia assimétrica.’® E divul-
gada pelo seu dono e usada para verificar a
assinatura digital criada com a chave pri-
vada correspondente. A chave publica pode
ser distribuida juntamente com o docu-
mento eletronico. enquanto a chave priva-
da € mantida secreta.

26. Disponivel em http:/Avww.iti.gov. br/twiki/
pub/Certificacao/Legislacao/Glossario_ICP-Brasil_
— Versao_1.2.pdf, acesso 27.6.2010.
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Atuando em conjunto com a chave
publica, a chave privada®’ — a outra das
chaves de um par de chaves criptogréaficas
em um sistema de criptografia assimétrica
— é mantida secreta pelo seu dono (detentor
de um certificado digital) e usada para criar
assinaturas digitais e para decifrar mensa-
gens ou arquivos cifrados com a chave pu-
blica correspondente.

Entretanto. para resguardar e garantir
a autenticidade das mensagens eletronicas,
esse mesmo sistema de criptografia assi-
métrica acusa qualquer modificacdo do
conteudo de um documento eletrénico pre-
viamente assinado digitalmente. A chave
publica, que acompanha o documento, nao
¢ habil para destravar o documento e per-
mitir qualquer modificacao de seu conteu-
do. Para que se garanta a autenticidade de
um documento assinado digitalmente, mis-
ter se faz que o sistema eletronico de au-
tenticacdo digital impeca a modificacao
nao autorizada (vale dizer, por quem nao
seja o autor do documento eletronico). Na
eventualidade de se tentar alterar o docu-
mento eletronico assinado digitalmente. a
chave publica se inutilizara. acusando a
fraude tentada.

Porém, quando se trata de titulos de
crédito, varias assinaturas estardo inseridas
num mesmo documento. Sacada no mo-
mento da criacdo (12 assinatura). a letra po-
dera depois receber o aceite (22 assinatura)
do sacado. Também podem ser inseridas
assinaturas correspondentes ao aval (3% as-
sinatura) ou ao endosso (4% assinatura). a
fim de permitir a circulacdo rapida e segu-
ra do titulo. Tanto o aceite quanto o aval
poderdo ser parciais, ou seja, pode-se de-
clarar qual o valor se pretende aceitar/ga-
rantir através daquela assinatura. O aval e
o endosso ainda podem ser em preto, de-
clarando a favor de quem é prestada a ga-
rantia ou em beneficio de quem se transfe-
re o titulo de crédito.

27. Disponivel em http://www.iti.gov.br/twiki/
pub/Certificacao/Legislacao/Glossario_ICP-Brasil _
— Versao_1.2.pdf, acesso 27.6.2010.

Como, entdo, fazer-se qualquer des-
sas declaragcdes cambiais sem que se inuti-
lize o titulo de crédito anteriormente cria-
do com uma assinatura digital? Impossi-
vel, pois isso implicaria em alterar o contet-
do do documento. Ao fazer essa alteracdo.
o interessado inutiliza a assinatura digital
aposta por quem o antecedeu na relacdo
cambial.

Também ndo se pode imaginar que
tais declaragdes seriam dadas em docu-
mento separado, a fim de preservar a inte-
gridade do documento eletronico assinado
digitalmente. Pelo atributo da literalidade,
nenhuma declara¢do valeria se expressa
em documento apartado do préprio titulo.

Para piorar, quando tais limitacoes
tecnologicas puderem ser superadas, deve-
-se ter sempre em mente que os documentos
eletronicos s@o passiveis de copia e repli-
cacdo instantanea. através de soffwares
simples. criados com o objetivo de res-
guardar backups aos titulares da informa-
cao digital. Entdo. como garantir que al-
guém. de posse de um titulo de crédito ele-
tronico, nao o replique diversas vezes para
destinatarios diferentes, gerando multiplas
versdes de um mesmo crédito?

6. Conclusdio

Nao se duvide da importancia e facili-
dade que os titulos de crédito tém no mer-
cado. Necessario para a circulacdo do cré-
dito. é imprescindivel que sejam pensadas
alternativas que permitam a rapida, agil e
segura transferéncia de recursos e créditos
futuros. A possibilidade de transacionar
com recebiveis de curto. médio e longo
prazo de forma segura e rapida, em vez de
negociar apenas com quantias a vista.
constitui o principal e maior motivador dos
titulos de crédito.

Da mesma maneira, € inegavel a con-
tribuicao que a informdtica confere para
disseminacdo do saber e da informacao. A
mensagem eletronica se replica e se trans-
fere a custo baixissimo (quase somente o
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custo da conexao de internet). de maneira
ilimitada. rapida e instantanea.

Querer utilizar os beneficios da infor-
matica para permitir acelerar as transacoes
e transferéncias privadas de recursos, re-
presentadas pelos titulos de crédito. esbar-
ra em limitagdes técnicas que nao foram
pensadas pelos idealizadores dos mecanis-
mos de autenticacdo de arquivos eletroni-
cos. O bom jurista deve ter o cuidado de
importar tecnologias para o Direito, sem
conhecer efetivamente as caracteristicas
técnicas que envolvem determinada ferra-
menta tecnologica.

Alternativamente, ¢ o Codigo Civil
de 2002 ndo da sustentacdo para isso, po-
dem ser pensadas novas modalidades de
titulos de crédito eletronicos. criando-se
leis especificas para regular esses novos
modelos. Nao se pode simplesmente mis-
turar as técnicas do Direito com os meca-
nismos da informatica sem harmoniza-los
com atencao e critério. como tem sido fei-
to e proposto inadvertidamente para se
justificar a existéncia de titulos de crédito
eletronicos.
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