O ESTUDO DA EVOLUCAO DA CONJUNTURA
ECONOMICA

(Notas Historicas e Metodologicas)

INTRODUCAO

A crescente instabilidade do nivel do rendimento e da ocupa-
¢ao ‘nas sociedades modernas, especialmente no decorrer do dlti-
mo meio século se deve, obviamente, o enorme interdsse pelo es-
tudo tedrico ou empirico das flutuagdes da atividade econémica.

Sao numerosos e, algumas vézes, de elevada qualidade espe-
culativa os trabalhos que teem sido dedicados a interpreta¢do das
causas e ao reconhecimento do mecanismo désses movimentos da
economia, trabalhos em geral chamados de estudo dos ciclos eco-
némicos, em razdo da repeticdo de tais movimentos num -ritmo
aproximadamente periddico, mas hoje abrangidos, também, sob
a designacdo geral de estudo dos movimentos da conjuntura eco-
ndémica, ou da evolugdo da conjuntura econdmica. Mas, ao proce-
der a um reconhecimento sistematico désses trabalhos, verifica-se
que nem todos teem o mesmo objetivo, nem todos visam ao acla-
ramento do mesmo problema; e muito menos se encontra em todos
éles a aplicagdo do mesmo método de investigagao.

Esta observacdo eqilivale a reconhecer que variam grande-
mente os limites do estudo das flutuacdes da atividade econdmi-
ca, conforme ésse estudo se intitule Teoria dos Ciclos Econdmi-
cos, Teoria das Crises, Dinamica do Sistema Econdmico, Analise
Conjuntural, etc., multiplicidade esta que atinge igualmente as
arientacdes metodologicas respectivas.

E. para aumentar a complexidade désse reconhecimento siste-
matico, acresce que nem sempre nas diferentes épocas historicas
(desde principios do século XIX até hoje) se tem atribuido o mes-
mo significado (tanto na substincia quanto no método) a inves-
tigacdo dos movimentos conjunturais abrangida por uma mesma
designac@o ou por designacdes semelhantes.

Assim, por exemplo, a obra de R. F. Harrod, The Trade Cy-
cle, ¢ um verdadeiro estudo de dinamica econdmica, dificilmente
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enquadravel seja na orientagdo seja na delimitagao do campo in-
vestigado que se encontram nos trabalhos de W.C. Mitchell que
levam o titulo geral de Business Cycles.

Por todos éstes motivos pareceu-nos de grande utilidade um
reconhecimento dos esforgos feitos para esclarecer os problemas re-
lacionados com as variacdes de intensidade da atividade econé-
mica, E éste trabalho uma simples contribuicdo para ésse reco-
nhecimento aqui levado a cabo desde principios do século XIX
até principios déste século, aproximadamente, deixando de lado as
contribui¢des mais modernas.

Mas ndo é nossa intengdo, neste trabalho, proceder a uma
descrigao, ordenada cronologicamente ou segundo outro qualquer
critério, das teorias com que desde o inicio do século-passado se
tem tentado interpretar o carater instavel dos movimentos da eco-
nomia. Nem tampouco fazer uma revisao critica das principais des-
sas tentativas de enquadramento num sistema légico e abstrato das
irregularidades decorrentes da evolu¢do econdmica. A descri¢do
das teorias dos ciclos esta feita magistralmente (1). A sua apre-
ciacdo encontra-se, ndo sG nos sucessivos economistas que tém to-
mado para ponto de partida da elaboragdo das suas préprias expli-
cacBes uma critica as idéias dos seus antecessores, mas ainda nal-
gumas obras de penetrante analise critica e de balango retrospecti-
vo do caminho percorrido.

Nao nos propomos percorrer &sse caminho ja andado, nem
tal propésito seria compativel com os estreitos limites déste tra-
balho. Tem, no entanto, sido prestada pequena atencdo, quer nos
parecer, as condicdes crxadas pelo préprio estado do corpo cen-
tral da teoria econdmica, em cada momento da sua evolugdo his-
térica, & explicagdo das crises, dos ciclos ou da dindmica econdmi-
ca em geral. A construgio de esquemas tedricos abstratos, destina-
dos a concentrar em algumas uniformidades, algumas regras ge-
rais téda a complexidade dos movimentos da conjuntura econdmi-
ca, tem sido influenciada de uma maneira decisiva pelas proprias
concepgdes do corpo central do sistema teérico aceito pelos econo-
mistas. A natureza prépria e o alcance dessas concepgdes umas vé-
zes constituiu obstaculo intransponivel a elaboracao de interpreta-
cbes tedricas dos sobressaltos sofridos pela vida econdmica, ou-
tras vézes condicionou-as de maneira decisiva, marcando indeleé-
velmente tais interpretacdes.

A analise dos térmos em que se exerceu essa influéncia, em
que se desenvolveu ésse paralelismo entre teoria econdmica geral e

(1). — V. Alvin H. Hansen, Business Cycle Theory. Its Development and Pre-
sent Status, Boston, 1927; Warren M. Persons, Theories of Business
Fluctuations, in Quarterly Journal of ¥cemomics, vol. XLI, artigo re-
produzido em Forecasting DBusiness Cycles, New York, 1931; A. L.
Macfie, Theories of the Trade Cycle, London, 1934; Gottfried Haber-
ler, Prospérité et Dépréssion, Etude Théorique des Cycles Economiques,
Gendve, S. D. N. 3me. ed., 1943.

-
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teoria das crises ou dos ciclos, bem como a evolugado do aspecto
metodolégico do problema também sera prestada alguma atencdo
neste trabalho.

. Como acertadamente observou Bouniatian, tdda a teoria das
crises digna désse nome deve satisfazer as exigéncias seguintes:
deve em primeiro lugar indicar um conjunto completo de circuns-
tancias ligadas organicamente entre si e produzindo organicamen-
te as crises; deve ser, em segundo lugar, uma teoria dos ciclos eco-
nbémicos, nos quais a crise apareca como fase particular; em tercei-
ro lugar, deve ndo sdmente fazer ver as causas que produzem as
crises, mas mostrar todo o mecanismo do aparecimento e do desen-
volvimento dos ciclos econdmicos, isto é, fazer ver ndo sdmente o
que provoca as crises, mas ainda como elas nascem e se desenvol-
vem; deve, para isso, fornecer a explicacdo de todo o mecanismo
.da formagdo e do movimento dos pregos, isto é, uma teoria da con-
juntura ou dos movimentos dos pregos; enfim, deve estar de acér-
-do com as teorias referentes aos fendmenos mais importantes da vi-
da econdmica e social e formar com essas teorias um sistema com-
pleto de economia politica (2)."

Sendo assim, a natureza dos métodos utilizados esta, especial-
mente em certas fases da investigagdo, estreitamente ligada ao pro-
blema das relagées entre a teoria econdmica geral e a teoria das flu-
tuacdes econdémicas. Dai a necessidade de uma breve revisido me-
todolégica (3).

Momentos houve em que a teoria econdmica geral foi elabo-
rada na ignorancia completa do carater de instabilidade que ja en-
tdo dominava a vida econémica das nagdes, ou até em térmos tais
.que se invalidava a priori qualquer tentativa de explicacdo em tér-

(2). — Segundo a justa expressiic de Bohm-Bawerk, “a teoria das crises ja-
mais pode ser a investigacio de uma parte distinta dos fendmenos
econbmicos, mas deve sempre, pars ndo ser um simples divertimento de
diletante, constituir ela propria o ultimo ou o penultimo capitulo de
um sistema de economia Dpolitica escrito ou nilo escrito”’. (No “compte-
rendu’”’ do livro de Bergmann, Geschichte der nationalikonomischen
Krisentheorien, in Zeitschrift tir Volkeswirtschaft, Sozialpolitik und Ver-
waltung vol. VII, pag. 112; citado por M. Bouniatian, Les Crises Eco-
nomiques, Paris, 2a. ed. francesa, 1930, pag. 28).

43). — Uma observaciio indispensavel: nfo tivemos em vista, repetimos, fazer
a2 enumeracio das proposigdes constantes das principais construcdes
teéricas ou empiricas, nem proceder ao scu cxame critico. Nem tam-
bém foi nossa preocupacio fazer referincia aos autores principais de
cada explicaciio diferente da evolug¢iio da conjuntura econdmica: apenas
nos referimos a um autor quando déle tenha partido a iniciativa de
uma orientacio metodologica nova ou quando a sua obra seja exem-
plo notdvel de contradicdo com a teoria econdmica geral. Assim se jus-
tifica a auséncia neste trabalho de numerosos economistas cuja contri-
buicio para a matéria em causa, sob uma orientacio ou outra, ¢ nota-
vel, mas que nio trouxeram inovagdes de método nem colocaram sOb
um 4ngulo novo o enguadramento das suas idéias.sObre as crises e os
ciclos econdmices num plano mais vasto. Talvez essa nido seja explica-
c¢do suficiente para a total auséncia de referéncias ao economista ale-
~mao Karl Marx. Apenas uma partc daquilo que na sua obra poderia
ser observado, no ponto particular gue nos importa, encontra-se dito
em relacdo aos economistas socialistas Sismondi e Rodbertus. Reconhe-
<cemos, portanto, a necessidade de tratar em trabalho especial da con-
tribuicio de Marx para a investigaciio da conjuntura econdmica.
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mos gerais dessa instabilidade. Foi o caso da teoria do equilibrio
econdmico geral, com a qual ndo se coadunava uma explicacio das
crises que ndo as atribuisse a circunstancias meramente fortuitas,
alheias a engrenagem do sistema econémico. Depois, essa incompa-
tibilidade foi-se atenuando, sucedendo-se as tentativas de concilia-
¢do das teorias classicas da acumulagao do capital e do mercado
com uma formulagdo orgénica ou endégena das relagdes de casua-
lidade na base da ecloséo das crises periodicas, num longo e peno-
so esférgo a que ficaram ligados os nomes de Tugan-Baranowski,
Bouniatian, Lescure, Aftalion, Spiethoff e outros.

As crises aparecem ja como fendmenos inerentes ao sistema
econémico, traduzindo os desequilibrios organicos da economia ca-
pitalista. Mas a sua compreensao, nessa qualidade, s6 progrediu
consideravelmente quando o seu estudo foi substituido pelo dos ci-
clos econémicos, isto é, quando a atengdo dos economistas passou
a incidir de preferéncia sébre a totalidade do processo evolutivo
cujo desfécho apenas nalguns casos constitui a crise, sébre o ci-
clo econémico nas suas diversas fases. Neste ponto teem uma im-
portancia decisiva as contribui¢des seja dos estatisticos puros, que
apenas forjaram ou aperfeicoaram os instrumentos necessarios pa-
ra o estudo dos ciclos econémicos em téda a sua complexidade e
integridade, seja dos economistas-estatisticos, que destringaram a
trama dos fenémenos econdmicos e analisaram meticulosamente a
evolucdo do mecanismo ciclico em téda a sua extensao.

Quando esta fase da investigagdo da conjuntura econdmica
se cumpriu, estava-se ja na ante-cimara dos estudos modernos da
dinadmica econdmica, os quais, consagrando o principio da procura
das causas das flutuagdes ciclicas na prdpria natureza do sistema,
deram verdadeiro sentido a expressdo “investigagdo da evolugdo
da conjuntura econdmica’”. |

E talvez util condensar num esquema todo o caminho que foi
percorrido. Agrupamos as diferentes orientacdes de investigagio
da conjuntura econdémica, sob o duplo ponto de vista do método e
das rela¢des com a teoria econdmica geral, em trés ramos princi-
pais. O primeiro é o dos precursores e nele se encontram agrupadas
contribui¢des que sdo predominantemente do século passado, as
quais na sua maior parte féram ultrapassadas por trabalhos poste-
riores. O que delas tenha ficado de contribuicdo positiva acha-se
integrado nos trabalhos dos dois altimos ramos, que sdo aquéles
que englobam as explicagdes e interpretagdes da evolugdo da con-
juntura econdémica de valor atual (estudos empiricos e estudos tec-
ricos). Inevitavelmente, essa classificacao, como tédas as classifi-
cagdes, tem muito de arbitrario; mas nem por isso deixa de ser
atil a ordenagdo da matéria. Neste trabalho discutimos apenas as
contribui¢des anteriores ao fim do primeiro quartel déste século,
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ESQUEMA DAS ORIENTACOES DE INVESTIGACAO DA CONJUN-

TURA ECONOMICA

I. — Os precursores

i

— Os economistas cléssicos: Adam Smith, David Ricardo, Ja- .

mes Mill, J. S. Mill.

Simples descri¢do de situagbes catastroficas (crises) ou sua
explicacdo em fun¢io de circunstancias externas ao sistema
econdmico.

O pensamento econémico heterodoxo e socialista: Sismon-
di, Rodbertus, Malthus.

Explicacdo das crises em funcdo da natureza prépria do
.sistema econdmico, iniciando a transicao pad:a as explica-
¢Bes causais. :

Primeiras investigacSes tedrico-estatisticas: Clément Ju-
glar, E. de Laveleye.

Langamento dos fundamentos objectivos da teoria dos ci-
clos econdmicos, com a identificagdo dos movimentos re-
correntes de expansdo e contragao.

As teorias exdgenas: W. S. Jevons, H. S. Jevons, H. L
Moore. .

Os ciclos econdémicos considerados como fendmenos de
origem estranha a esséncia do sistema econdmico, mas ne-
le provocando reac¢des automaticas.

Identificacdo dos primeiros elementos da moderna. teoria
dos ciclos: K. Wicksell, Tugan-Baranowski, Bouniatizn, A.
Aftalion, J. A. Schumpeter, Spiethoff. "

Inicio da elaboracdo da teoria macro-econdmica dos ciclos.

II — Os estudos empiricos

Os servigos de previsdo econémica particulares e os baré-
metros econdémicos.

Aplicagio das aquisi¢des entdo recentes da técnica estatis-
tica de anélise das séries de tempo, sem orientagdo teéri-
ca explicita.

O estudo estatistico dos ciclos pela escola de W. C. Mi-
tchell. i
Medicio de varias caracteristicas ciclicas, sem arcabougo
tedrico.

A Conjunturologia de E. Wagemann.
Estudo da conjuntura como sintomatologia econdmica.
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III — Os estudos teoricos.

9. — Teorias neo-classicas do ciclo econdémico: Hayek, Haw-
trey, Robertson, Haberler, Pigou.
Interpretagdes teéricas dos ciclos econémicos anteriores a
obra de J. M. Keynes ou alheias a sua influéncia.

"10. — Aplicagao a interpretagdo do ciclo econémico dos elemen-
tos da teoria geral do emprégo e do rendimento: A. H.

Hansen, R. Harrod, J. Angell, J. R. Hicks.

11. — Analise econométrica dos ciclos econémicos: ]J. Tinbergen,

R. Frisch, M. Kalecki, P. A. Samuelson.

I. — Os economistas classicos

David Ricardo (1772-1832) ocupou-se das “crises” apenas
como de um problema secundario dispensavel para a compreen-
sdo das suas idéizs centrais. Além do mais, fator a acentuar essa
falta de interésse pelo problema, o capitalismo industrial nao ha-
via ainda atingido o ponto mais alto do seu desenvolvimento, nao
se revzstindo portanto as perturbacdes do desenvolvimento econd-
mico da acuidade que vieram a adquirir algum tempo depois.’

No periodo histérico em que Ricardo féz a sua experiéncia,
as grandes perturbacdes da vida econdmica foram provocadas pe-
las guerras napolednicas; e, assim, as crises aparecem tratadas em
Ricardo como simples incidentes — nao obstante reconhecer pode-
rem adquirir certa gravidade — absolutamente alheios ao préprio
mecanismo do sistema econdmico.

Esse ponto de vista.é expresso no Capitulo XIX dos Princi-
pios (4), intitulado: Sébre as Alteracées Repentinas nos Canais
do Comércio. Neste curto capitulo Ricardo, depois de afirmar que
um grande pais industrial estd particularmente exposto a reveses
“temporarios e a contingéncias produzidas pelas transferéncias do
capital de uma para outra aplicagdo, observa que a produgdo in-
dustrial esta sujeita, nzo s6 as flutua¢des do gésto dos comprado-
res, mas também as que resultam dos efeitos de uma guerra sdbre
o comércio externo. Assim, escreve, poderdo originar-se prejuizos
e desemprégo enquanto se verifique a transferéncia do capital e
do trabalho disponiveis de uma aplicagdo para outra.

“O comég¢o de uma guerra depois de um periodo dilatado de
‘paz ou da paz depois de uma guerra demorada, ocasiona geralmen-
te grande transtérno na industria. Modifica-se em grande parte a

(4). — V. Prinéiples of Political Economy and Taxation (1817), ed. definitiva
1821; trad. francesa de Fontoyrand Oeuvres Complétes de David Ri-
cardo, Paris, 1847,
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natureza das aplicagBes a que se dedicavam antes os capitais dos
respectivos paises; e enquanto dure o periodo do seu estabeleci-
mento em situa¢des mais vantajosas, de acdrdo com as novas cir-
«cunsténcias, grande parte do capital fixo fica sem aplicagdo, tal-
vez completamente perdido e muitos trabalhadores sem emprégo.
A duragdo desta perturbagdo serd maior ou menor conforme a re-
sisténcia que oponham a maior parte dos individuos a abandonar
a aplica¢do do seu capital a que desde longo tempo se acham acos-
tumados” (5).

Vé-se, portanto, que Ricardo apenas considera as crises como
«conseqiiéncia das perturba¢des introduzidas nas trocas comerciais
-entre as nagdes pelas guerras. E nao s6 pelas guerras, mas sim, de
maneira geral, pelas alteragdes nas aplicagdes de capitais determi-
nadas por fatdres externos ao sistema ecéndmico, como por exem-
plo o lancamento de novos impostos.

Mas essas alteragdes da rentabilidade relatxva dos diferentes
ramos da produgzo, para Ricardo, sdo de duragdo apenas tempora-
ria. Com o tempo tendem a atenuar-se e até a desaparecer com-
;pletamente, & medida que se vai dando o reajustamento dos meios
de producdo as novas condi¢des. E a intensidade com que se ve-
rificam é maior nos paises ricos e poderosos, onde existem avulta-
dos capitais aplicados na indtstria, do que nos paises pobres onde
existe, proporcionalmente, uma quantidade menor de capital fixo
e onde, para um mesmo fim, se aplica uma proporgao maior de tra-
balho humano.

A crenga na inexisténcia de uma relagdo intrinseca ligando
.as crises ao mecanismo da vida econdmica, assim manifestada por
Ricardo, tem o seu corolario natural nestas palavras: “Deve re-
cordar-se também que, a situagdo de decadéncia nao é natural no
estado social. O homem cresce da juventude até a maturidade; em
seguida, decai e morre; porém, ndo se processa assim o progresso
das nacdes. Estas, quando alcangam um estado de grande vigor
podem, com efeito, ser detidas no seu avango posterior; porém, a -
sua tendéncia natural é ¢ para continuar a conservar, durante anos,
a sua riqueza e a sua populagdo no mesmo estado de prosperida-
de” (6).

Nada mais natural do que estas palavras escritas em 1817 ou
‘talvez antes. Mas o fato de um século mais tarde ser muito impro-
vavel encontrar-se um economista disposto a subscrevé-las, mos-
tra bem como a evolugdo do capitalismo industrial alterou o pano-
rama da realidade econdémica e as idéias dos economistas sébre
As crises.

E ¢ assim que Ricardo, em absoluta coeréncia com a sua inter-
pretagdo das crises, nega a existéncia no sistema econdmico capita-

(5). — Ibidem, trad. francesa, pag. 240.
{6). — Ibidem, pag. 241. B
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lista de quaisquer tendéncias intrinsecas no sentido do desequili-
brio.

Ainda que ndo de maneira direta, dois outros temas da obra
de Ricardo encontram aplicagdo na investigacdo das flutuacdes
econdmicas. Trata-se, por um lado da acumulagio do capital e por
outro dos efeitos do progresso técnico (7). _

Quanto ao primeiro ponto Ricardo, ao reformular a lei do
mercado de Say, afirma que do progresso econdmico resulta uma
tendéncia histérica para o abaixamento da taxa de lucro, considera-
da como o principio motor da acumulagdo do capital, delineando
um instrumento que mais tarde veio a ser utilizado na investigagao
da conjuntura econdmica. ~

Quanto aos efeitos do progresso técnico, combatido pelo ope-
rariado nos séculos XVIII e XIX por virtude da introdugao de
novas maquinas nos processos fabris dar lugar ao despedimento
de parte da mao de obra, contribuindo assim para o desemprégo,
anteriormente a Ricardo afirmava-se que os receios do operariado
n3o eram justificados sendo a curto prazo, porquanto a longo pra-
zo o acréscimo do capital fixo, aumentando a produtividade do
trabalho e a producgdo de bens, sé poderia ser benéfico.

Esta questdo do desemprégo tecnoldgico, objecto de controvér-
sia-até época relativamente recente, foi o tema que durante grande
parte do século XIX tomou nas discussdes entre os economistas o
lugar que mais recentemente veio a ser ocupado pelo ciclo econd-
mico. O desemprégo era a manifestagdo mais evidente das crises
incipientes. do imaturo sistema capitalista. E, assim, as discussdes
sébre o desemprégo tecnolégico teem o seu lugar num panorama
histérico da investigacdo da conjuntura econdmica.

Ricardo discorda da opinido corrente e expende o ponto de
vista de que, em muitas ocasides, os receios do operariado podem
ser justificados.

Esse ponto de vista encontra-se condensado mnas linhas se-
guintes: .

“1.0 A invencdo e a aplica¢io 1util do maquinario conduzem
sempre a um aumento do produto liquido do pais, ain-
da que n3o possam aumentar o seu valor sendo depois
de um breve espaco de tempo.

2.0 Um aumento do produto liquido do pais é compativel
com uma diminui¢do do produto bruto e os motivos de-
terminantes do emprégo de maqiinério sdo sempre su-
ficientes para assegurar o seu emprégo desde que au-
mente o produto liquido, ainda que possa, e assim acon-

(7). — Esta ultima questdo encontra-se tratada no capituio XXXI, apenas in-
cluido na 4.2 edigdo (de 1821) dos Principios, intitulado Soébre o Maqui-
nario.
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tece muitas vézes, diminuir a quantidade e o valor do
produto bruto.

3.2 A opinido mantida pela classe operaria de que o empré-
go de maquinario é freqilentemente prejudicial aos seus
interésses, ndo se funda em nenhum preconceito nem
érro, mas antes se ajusta aos principios corretos da Eco-
nomia Politica.

4.9 Se os meios de produgdo aperfeicoados em conseqizén-
cia da utilizagdo de maquinario aumentassem o produ-
to liquido do pais, de maneira tal que nao diminuisse o
produto bruto (entendendo sempre quantidade e nio
valor), entdo melhoraria a situacdo de tédas as classes
sociais” (8).

Este ponto de vista foi, durante muito tempo, compartilhado
pelos continuadores da FEscola Classica. Mas o tratamento mais
pormenorizado déste assunto terd que ficar para uma outra oca-
sizo. Resta observar que as idéias ricardianas merecem atencéo, nao
por aquilo que nos deixaram sébre a interpretagdo teérica das cri-
ses, que é bem pouco ou mesmo nada, mas pelas sendas abertas
a interpretac¢des posteriores.

Conquanto seja geralmente considerado como seguidor da Es-
cola Classica, Thomas Robert Malthus (1766-1834) em muita
coisa se revela em posigdes antagdnicas as de Ricardo (9), e prin-
cipalmente no que se refere a teoria da acumulagao do capital. Dés-
te modo Malthus ¢, a0 mesmo tempo, um economista classico
(com as suas teorias da renda e da populagdo) e um opositor da
orientagdo classica (com as suas teorias da acumulagdo do capital
e do valor).

A sua contribui¢io para a investigagdo das flutuacdes econd-
micas é importante e consiste em ter éle compartilhado com Sismon-
di a prioridade da atribuigao das perturbagdes do sistema econdmi-
co a causas inerentes ao funcionamento do mesmo.

Essa contribuigio de Malthus é assim apreciada por Erich
Roll: '

“Uma coisa que impressiona na teoria de Malthus (Roll refe-
re-se a teoria da acumulacdo do capital) é a sua insisténcia nas
contradi¢des e conflitos do sistema capitalista. Esse sistema é con-
siderado como nao se ajustando por si mesmo. A ndo ser que se
verifique a existéncia de uma vasta classe de consumidores impro-
dutivos, ocorrerdo inevitavelmente crises periédicas de sobrepro-
ducdo e fases de estagnagado. Pela primeira vez, pelo menos na teo-

(8). — Ibidem, pag. 368.
(9). — P. Hugon, Histéria das Doutrinas Economlcas, Sdo Paulo, 3.2 ed., 1946,
. pégs. 98 e 102,
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ria econdmica inglésa, ¢ admitida a possibilidade de crises decor-
rentes de causas inerentes ao sistema capitalista.

E posta em destaque a oposicdo de interésses entre o capital
e o trabalho, ainda mais insistentemente do que em Ricardo™ (10).

Esta opinido é a que ressalta da seguinte passagem, escrita
por Malthus: “é, na realidade, da maior importancia observar que
nunca nenhuma capacidade de consumo por parte das classes la-
boriosas poderé por si s6 constituir encorajamento para a aplica-
¢ado de capital” (11),

De acérdo com a teoria do mercado de ]ean Baptiste Say
(1767-1832) (12) é impossivelsqualquer crise que nio seja mera-
mente acidental e passageira, porquanto essas idéias negam a pos-
sibilidade de qualquer sobreprodugdo geral. Segundo essa teoria,
a produgdo cria o seu préprio mercado, pois o produtor, lancando
o seu produto no mercado, apenas efetua uma primeira parte do
ato de troca; éste s6 fica completo quando o produtor dispender o
poder de compra adquirido, comprando uma outra mercadoria..
Dai se deduz a impossibilidade de um excesso de produgao geral;
apenas se admitia a possibilidade de sobreproduc¢ées parciais, como-
conseqiiencia da falta de correspondéncia entre a produgao de pro-
dutos determinados e a procura dos mesmos.

James Mill (1775-1836) (13) continuou e desenvolveu essas.
idéias, segundo as quais era impossivel um excesso de produgao
geral.

A teoria do capital, fundada por Adam Smith (1725-1790)
(14) e depois desenvolvida por Ricardo e James Mill, encontrou.
apo6io na teoria do mercado de Say, que havia sido endossada por
Ricardo, e mais tarde o foi tambem por John Stuart Mill (1806~
1875) (15), recompilador da doutrina classica.

No fundo, a raziao da incapacidade da escola classica para.
tratar de uma maneira adequada do problema das crises encontra-
se na formulagdo dada por essa escola a teoria do mercado. Say
foi o autor da primeira forma revestida por essa teoria, segunda.
a qual o mercado de uma mercadoria ¢ criado por outras merca-
dorias, isto é, os produtos sdo trocados entre si e o dinheiro ape-
nas desempenha o papel de um simples intermediario da troca.
Déste modo é impossivel a sobreproducéo geral. Quando muito a
oferta podera ser superior & procura num setor particular, mas sé

(10). — V. A History of Economic Thought, London, 1945 pég. 212.

(11). — V. Principles of Political Economy, London, 1820, pig. 47L.

(12). — Traité d’Economie Politique Pratique, 1803, Paris; 6.3 ed. 1841, péags.
138-148.

€13) . — Commerce ' ‘Defended, London, 1808; Elements of Political Economy.
London, 1821.

(14). — An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations, 1776.

(15). — Principles of Political Economy, London, 1848. J. S. Mill refere-se as:

“crises comerciais’’ principalmente nos capitulos s6ébre a taxa de juro
e sb6bre a tendéncia dos lucros para um minimo e, apenas de passagem,
nalguns outros pontos do seu livro.
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nesse setor, havendo forgosamente outro setor no qual ela sera in-
ferior a procura.

Nas vivas polémicas de Say com Malthus, écte aitimo insistiu
na possibilidade de uma superioridade da oferta gerzl dos produtos
sébre a procura social, isto ¢, na possibilidade da sobreproducao,
mas tal ndo impediu que Ricardo e todos os seus seguidores con-
tinuassem na convicgao de que a procura social ¢ crieda pela pré-
pria produgao, de que a produgdo cria o seu proprio mercado. Es-
ta convicgao de Ricardo resultava da sua nocio do processo de
acumulagdo do capital.

Professando idéias que vinham de Adam Smith, por éle ape-
nas ligeiramente modificadas, Ricardo n&zo podia acreditar que a
acumulacdo do capital diminuisse de qualquer modo a procura de-
terminada pelo consumo. Nas palavras de' Adam Smith: “O que
se poupa anualmente é consumido tdo regularmente como o que
se dispende anualmente, e aproximadamente no mesmo espago de
tempo; mas é consumido por uma outra categoria de individuos.
A parte do rendimento que os ricos anualmente dispendem ¢, na
maior parte das vézes, consumida por pessoas intteis e por em-
pregados domésticos, que ndo criam nada em troca daquilo que
consomem. Enquanto que a parte do rendimento que os ricos
anualmente poupam, que em virtude da procura do lucro se torna
imediatamente parte integrante do capital, é do mesmo modo con-
sumida, e aproximadamente no mesmo espaco de tempo, mas por
uma outra categoria de individuos, pelos trebalhadores, empresa-
rios e cperdrios, os quais restituem com uma mais-valia aquilo que
consomem anualmente. O rendimento dos ricos, admitamos por hip6-
tese, é-lhes pago em dinheiro. Quando ésse rendimento tenha sido
totalmente dispendido, a alimentag@o, o vestuario e o alojamento
que com ésse dinheiro poderiam ter sido adquiridos, terdo sido dis-
tribuidos pela primeira categoria de individuos citada. Poupando
uma parte do seu rendimento e aplicando-a imediatamente como ca-
pital, pzra se beneficiar do lucro, por si ou por intermédio de qual-
quer outra pessoa, a alimentag¢io, vestuario e alojamento com que
essa parte poderiam ser adquiridos revertem, necessariamente, a
favor da segunda categoria de individuos citada. O consumo é o
mesmo, mas os consumidores sao diferentes” (16).

Portanto, para Adam Smith e também para Ricardo e seus
seguidores a acumulagZo do capital eqiiivale 20 consumo pelos ope-
rarios ocupados no processo de produgao, idéia que é conseqilén-
cia da confusdo estabelecida por Smith entre a remuneragido dos
operarios que produzem os acréscimos do capital e as préprias adi-
¢oes feitas ao capital fisico existente. Smith ndo observou que aqui-

(16). — V. op. cit.,, ed. Edwin Cannan, New York, Moderan Library, 1937, Livro
11, cap. III, pags. 321-322,
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Io que realmente é poupado sio os acréscimos ao capital, e ésses
néo sédo consumidos. A teoria do mercado de Say, que negava a
possibilidade de sobreprodugado, recebeu portanto o apéio da teo-
ria classica da acumulag@o do capital.

No entanto, ¢como observa Tugan-Baranowski em relacdo a
teoria da acumulac¢do do capital, “tdda uma série de fatos da eco-
nomia capitalista se terna incompreensivel: o empobrecimento das
massas populares no século XIX, enquanto que aumentava a rique-
za nacional e a acumulagdo do capital se fazia cada vez mais ra-
pidamente. (...) _ *

“Esta teoria também ndo explica uma outra particularidade
caracteristica da evolu¢do da economia capitalista, a periodicidade
das crises. Nas primeiras décadas do século XIX, quando as cri-
ses industriais se repetiam sem grande regularidade, podia crer-
se que elas féssem devidas a perturbagdes acidentais na circulagao
das mercadorias, provocadas , por exemplo, pelas guerras. Mas
quando se observou que em cada dez anos se produzia na Ingla-
terra uma crise violenta, contra a qual eram impotentes todos os
remédios, compreendeu-se a necessidade de uma teoria das crises
que explicasse as leis pelas quais elas sdo regidas na organizagado
econdmica.

“Quanto a teoria dos mercados da escola classica, que negava
a possibilidade de uma sobreprodugéo geral de mercadorias, — o
que constituia o trago caracteristico de tdda a crise industrial —
ndo sdmente ndo as soube explicar, mas dispunha-se mesmo a con-
testar a regularidade e a periodicidade destas crises. Foi esta in-
suficiéncia manifesta da teoria classica — a sua impoténcia para
explicar fatos positivos da economia capitalista — que provocou
o aparecimento na ciéncia econdémica de uma teoria do mercado
oposta, desenvolvida por Sismondi” (17).

Ainda algumas consideragbes, para terminar esta referéncia a
Smith, Ricardo e seus continuadores. A economia politica classi-
ca ocupava-se mais da distribuicdo do produto social do que do
seu volume. Em apéio desta observagao pode-se citar, como o féz
Keynes, a famosa declaragao de Ricardo a Malthus de que a Eco-
nomia Politica ndo é uma investiga¢do da natureza e das causas
da riqueza, mas “das leis que determinam a divisdo do produto da
atividade econémica geral entre as classes que concorrem para a
sua formacao” (18). O classicismo econdmico, por outras palavras,
tenta explicar os determinantes das participa¢ées relativas no ren-
dimento nacional dos diferentes fatéres da produgdo, de preferén-
cia a explicar as fércas que determinam o nivel désse ren-
dimento (que também pode ser chamado de nivel do emprégo ou
(17). — Tugan-Baranowski, Les Crises Industrielles en Angleterre, 1.2 ed. rus-

sa 1894, trad. francesa revista e aumentada, 1913, pags. 194-197. SoObre
a critica déstes dois principios da economia classica, sob o ponto de
vista, da investigagdo das crises, ver por exemplo Tugan-Baranowski,

op. cit. péag. 191-197.
(18). — V. Letters of Ricarde to Malthus, 1810-1823, ed. J. Bonar, 1887, pag. 175.

i
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da actividade econdmica em geral). E nao admira que assim. seja,
pois a hipétese implicita no sistema classico (que se torna explici-
ta na lei do mercado desenvolvida por Say, James Mill e, em cer-
ta medida, por Ricardo) é que o sistema econdmico tende expon-
tdneamente a produzir o emprégo integral dos recursos disponiveis.

Sendo assim, a economia politica classica achava-se dotada de
uma incapacidade orgénica, constitucional, para debater frutuosa-
mente o problema das crises. Seria necessario rejeitar essa hipéte-
se do equilibrio e deslocar a atencdo para as fércas determinantes
do nivel de rendimento nacional, para que se pudesse estabelecer
uma teoria dos ciclos econémicos primeiro, e uma teoria geral da
dindmica do sistema econdémico depois.

II. — O PENSAMENTO ECONOMICO HETERODOXO
E SOCIALISTA

Coube ao pensamento socialista, ainda que nem sempre de
maneira tedricamente construtiva, criticar a indiferenca da econo-
mia ortodoxa ante as crises e chamar a aten¢do para a necessida-
de de uma interpretacdo teérica da vida econémica elaborada em
tdrno do fendmeno crise.

Jean Charles Léonard Simonde de Sismondi (1773-1842), no
seu primeiro livto (19) mostrou-se um fiel seguidor da doutrina
econdémica estabelecida por Adam Smith. Mas, na sua segunda
obra econdémica (20) revelou-se um critico da escola classica, prin-
cipalmente da obra de Ricardo, contestando nao tanto o corpo
central das suas idéias teéricas, mas principalmente as suas aplica-
¢Bes a politica econdémica e o principio do equilibrio, que lhe pare-
cia estar em contradi¢do com as crises que nesse primeiro guartel
do século XIX ja se haviam manifestado.

Assim, a parte mais original da obra econémica de Sismondi é
precisamente aquela em que se pretende interpretar tedricamente
as perturbacdes da atividade econémica em funcdo de contradi¢bes
internas do sistema econdmico capitalista, Nisto, a sua contribui-
¢éo tem algo de semelhante a de Malthus.

A nova teoria do mercado de Sismondi é ac mesmo tempo
uma teoria das crises. Segundo esta teoria o aparecimento das cri-
ses deve-se a criagdo pela economia capitalista, em periodos de

(19). — De la Richesse Commerciale, Gendve, 1803, 2 vois.

(20). — Nouveaux Principes de I'Economie Politique, Parfs, 1819, 2 vols. Esta
obra foi escrita sob a influéncia das depressdes comerciais verificadas
na maior parte dos paises da IEuropa em 1816 e 1819-1820, apls as guer-
ras napolebnicas e, em grande parte, em sua conseqiiéncia. Nela Sis-
mondi procurava a solucdo daquilo que a seus olhos aparecia como um
paradoxo, -visivel especialmente no caso da Inglaterra: em contrapartida
3 introducio de novos métodos de producio mecanica, recala soObre és-
se pafs, recém-saido da guerra, uma crise comercial aguda, acarretan-
do graves dificuldades para o operariado industrial. A teoria das cri-
ses de Sismondi, contida nos Nouveaux Principes, é uma tentativa de
resolucdo do problema podsto désse modo.
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grande atividade industrial, de um excesso de valor dos bens pro-
duzidos que nao pode ser absorvido pela aquisi¢ago de bens de con-
sumo-em virtude da pobreza das massas operarias. O mercado pa-
ra os produtos da indistria é, sequndo Sismondi, demasiado pe-
queno em comparagdo com as forcas produtoras de que o capita-
lismo dispde.

Para Sismondi, as crises sdo causadas pelos seguintes fatéres:

10 — O carater de concorréncia da crganizagdo comercial,
onde o produtor desconhece completamente o piiblico consumidor
para o qual produz (“piiblico metafisico”, na propria expressdo de
Sismondi). O ntmero de consumidores, as suas preferéncias, o seu
poder aquisitivo, tudo sdo incdgnitas para o produtor, o qual, para
determinar o volume e a quelidade da sua produgdo, apenas se po-
de guiar pelos precos dos produtos. Os pregos, ou melhor as pers-
pectivas de lucro (resultantes da ccmparagdo dos pregos atuais
com 0s custos), sdo assim o que requla a produgdo. Mas, desgra-
cadamente, essa comparagdo é feita por todos os produtores ao
* mesmo tempo e na ignordncia do que sera decidido pelos seus con-
correntes, dai resultando quase sempre excederem-se os limites do
aumento ou da diminui¢do da produgdo que seria necessaria para
restabelecer o equilibrio (21).

2.9 — A circunstancia de ser o volume de capital disponivel
para ser aplicado e ndo a procura dos consumidores o fator deter-
minante da produgdo; a introdugdo de maquinario determina um.
aumento rapido da produgio em’virtude do qual os mercados fre-
qlentemente ficam .saturados (22).

30 — A desigualdade da reperticao do capital e da terra, a.
qual aumenta o rendimento dos capitalistas, mas nao. o poder aqui-
sitivo dos trabalhadores, isto é, da maior parte dos consumidores.

Da aczo déstes trés fatéres resulta o desequilibrio, o qual
por sua vez origina as crises, as quais Sismondi afirma serem um
aspecto intrinseco do sistema econdmico capitaiista. Esta analises
das debilidades do capitalismo forgou os economistas, ainda mes-
mo os que seguiam na esteira do ortodoxismo ricardiano (23), a dar
atengao ao problema do desequilibrio, quase simultineamente foca-
do também por Malthus.

Mas Sismondi ndo foi capaz de articular a sua teoria do de-
sequilibrio & linha do pensamento de Smith, e Ricardo, o que a.
dar-se ndo seria nada estranhavel, porquanto ainda mesmo na sua
fase de socialista ardente critico da concepgdo da harmonia dos
interésses e outras pegas basicas da escola classica, ndo deixou éle
de aceitar o corpo da teoria de Ricardo. Nem mesmo foi capaz de for-
mular a sua teoria do desequilibrio, baseada na falta de harmonia

(21). — Nouveaux Principes, 2me. ed., vol. 1, pags. 325-330.
(22). — Ibidem, vol. I, pag. 367. -
(23). — V. Erich Roll, A History of Ilconomic Thought, pig. 241.
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entre as fér¢as da produgdo e as relagdes sociais que regulam a sua
utilizagdo, de uma maneira precisa e objetiva. A esta circunstan-
cia, devemos ainda observar, juntou-se a conclusdao um tanto sur-
preendente que Sismondi extraiu da sua teoria, de uma politica
econdmica a seguir, para fazer com que essa teoria nao tivesse
produzido no estudo da conjuntura econdmica outro efeito sendo
o de um estimulante de investigacdes alheias.

Em poucas palavras, a causa fundamental das crises, para Sis-
mondi, ¢ a desigualdade de distribuicdo dos rendimentos (24). La-
mentavel foi que ésse argumento, absolutamente novo na época,
ndo tivesse sido elaborado de maneira mais precisa e mais coeren-
te, e que déle nao tivessem sido extraidas tddas as conseqiiéncias
logicamente possiveis.

Na sua teoria do rendimento, o redimento social é coisa dis-
tinta do produto social. O poder aquisitivo disponivel para absor-
ver o produto social de um ano é, segundo Sismondi, constituido
pelo rendimento global do ano anterior. O excesso de produgao
resulta, portanto, do acréscimo do produto social em relagao ao
rendimento do ano precedente.

Déste modo se vé como as concepgdes tedricas gerais de Sis-
mondi influenciam a sua teoria das crises. Mentor Bouniatian cita
como principais motivos da faléncia da teoria das crises de Sismon-
di a existéncia de uma série de contradi¢des internas na sua expo-
sicao do processo de reprodugdo das riquezas e a inconsisténcia da
sua teoria do rendimento. N&o obstante, ésse economista socialista
desempenhou papel de relévo na investigagdo das crises, nio s6
por ter posto em destaque o carater geral da sobreproducdo, mas
principalmente por ter pdsto em destaque a importancia da repar-
‘ticdo, ndo s6 para o bem-estar das diferentes classes da populagao,
mas ainda para o desenvolvimento da economia nacional. Em es-
pecial a sua idéia da “ligacdo estreita existente entre o consumo
pouco elastico das grandes massas da populagdo e o aparecimen-
to das crises econdmicas, foi fecunda para as pesquisas posteriores
referentes a &ste problema” (25). O pensamento de Sismondi re-
lativo a estreita ligacdo entre a desigualdade da reparti¢do e as
crises econdmicas encontra-se formulado de maneira mais precisa
em Rodbertus.

Karl Johann Rodbertus (1805-1875) é um dos precursores do
socialismo cientifico, por ter tentado fundir a filosofia socialista
com as aquisicdes da Economia Politica., A sua teoria das crises
tem um estreito parentesco com a de Sismondi, pois ambas pro-
curam a explicagdo das crises no dominio da reparticao do rendi-
mento social. :

(24) . — Ibidem, vol. I, pags. 75 e segs,’e 357 e segs. .
(25). — M. Bouniatian, Les Crises Economiques, 2.2 ed. francesa, Paris 1930,
pag. 13.
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A teoria de Rodbertus baseia-se nas premissas seguintes. O
salario tem sempre por limite o minimo de meios de existéncia. A
produtividade do trabalho cresce com os progressos da indistria,
mas o operario continua a receber apenas o seu salario primitivo,
baixando, portanto proporcionalmente aos progressos técnicos, a sua
parte relativa no produto do trabalho. Por outras palavras, os ope-
rarios apenas podem consumir uma fragdo cada vez mais reduzi-
da da produgao social.

Resulta dai que, com os progressos técnicos, torna-se livre e
deve passar para outros ramos da produgido uma fragdo do capital
social ocupado na producdo de objetos de consumo para a classe
operaria. Mas esta passagem ndo se pode efetuar sendo com len-
tiddo e com sobressaltos. Surgindo obstaculos, os ramos da indis-
tria que produzem objetos de consumo para a classe operéaria ndo
podem fazer escoar todos os seus produtos. Resulta dai uma so-
breproducdo parcial que, em virtude da dependéncia existente en-
tre todos os ramos da inddstria, se transforma em sobreprodugao
geral. Tem-se assim o que se chama uma crise industrial (26).

Logicamente, a teoria de Rodbertus é bem construida. Nao
partilha das idéias de Sismondi sébre o mercado e nzo cré que a
pobreza da classe operaria torne impossivel o escoamento da pro-
ducdo social. Para éle, as crises ndo sido provocadas pela modici-
dade absoluta do salario, mas pelo fato déste diminuir com os
progressos técnicos. Em geral, Rodbertus reconhece como causa
das crises nao o excesso da produgado social, mas a falta de propor-
cionalidade na sua repartiggo. '

O defeito desta teoria esta no desacérdo entre os seus postu-
lados fundamentais e os fatos, pois é construida de maneira intei-
ramente aprioristica.

1Il. — PRIMEIRAS INVESTIGACOES TEORICO-
ESTATISTICAS

Somos assim chegados aos primeiros estudos em que predo-
minou o espirito objetivo e se iniciou a utilizagd@o de observagdes
estatisticas referentes as crises econdmicas. Esses estudos, essen-
cialmente estatisticos, tiveram também pretensdes  de interpretar
tedricamente as crises. No entanto, na maior parte dessas tentati-
vas o esquema tedrico proposto n&o procurava estar de acdrdo com
os conceitos principais da economia politica, de modo que em tais
tentativas apenas teve utilidade a sua contribuicdo para o estudo
da periodicidade, da duracdo e de certas outras caracteristicas obje-
tivas das crises. ' o

N

{26). — A teoria de Rodbertus encontra-se exposta principalmente nas suas qua-
tro Cartas Sociais, dirigidas a Kirchmann (Berlim, 1850-1851).
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A Clément Juglar (1819-1905) (27) cabe o mérito de primei-
ro ter demonstrado a periodicidade das flutuacdes industriais na
Inglaterra, na Franca e nos Estados Unidos. Esta contribuicdo fot
na realidade importante, porquanto abriu caminho para as teorias
interpretativas das crises mais largamente baseadas na aceitacao
de desequilibrios internos do sistema capitalista entre as causas
determinantes das suas flutuacdes.

Compilando e comparando elementos dos relatérios dos Ban-
cos de Inglaterra é de Franca e de varios bancos dos Estados Uni-
dos, bem como provenientes de outras fontes de informag¢ao do mo-
vimento comercial e financeiro, Juglar chegou & conclusido sequin-
te, na qual quase que se cifra tdda a sua contribui¢do positiva pa-
ra o estudo da conjuntura econdmica:

“Sem fazer intervir nenhuma teoria, nenhuma hipétese, a sim-
ples observacio dos fatos bastou para pér em relévo a lei das -cri-
ses e da sua periodicidade. Ha, pois, épocas de atividade, de pros-
peridade e de alta dos pre¢os que terminam sempre por uma crise
¢ sdo seguidas por outros anos de estagnagio dos negécios, de bai-
xa dos pregos, que afetam mais ou menos as indistrias e o comér-
cio” (28).

Mas Juglar tentou também encontrar uma explicagao para es-
sa sucessdo .de periodos alternados de prosperidade e depressao
atribuindo-a a flutuacao periédica do preco das mercadorias. O pe-
riodo de prosperidade que precede a crise ¢ sempre caracterizado
por uma alta dos precos. Esta alta é provocada pelo acréscimo da
poupanca na economia dos paises capitalistas em desenvolvimento,
e constitui a situacdo natural do mercado. A aproximacdo da cri-
se resulta do retardamento do movimento. Nas proprias palavras
de Juglar: “Depois de tudo o que precede, isto ¢, de acérdo com
a observacio dos fatos, o poder de poupanca anual nos paises ci-
vilizados, aumentando sem cessar a sua riqueza, determina sempre,
de acérdo com a importancia dessas poupangas, uma alta dos pre-
cos; é o estado normal do mercado, o periodo préspero. A crise
aproxima-se quando o movimento afrouxa e estala quando éle ces-
sa. Numa palavra, a principal, poderia dizer a tinica causa das cri-
ses é a suspensdo da alta dos precos. Das alturas a que se tinham
elevado, vémo-los descer a cifras minimas, algumas vézes abaixo
do ponto de partida. E tanto ¢ assim, que muitas vézes a crise eclo-
de muito tempo depois do acidente que provocou o primeiro abalo,
sem no entanto atingir a alta dos pregos” (29).

Esta teoria de Juglar, no entanto, também deixa sem respos-
ta o problema das crises, pois nao responde satisfatoriamente &

(27). — Des Crises Comerciales et de leur Retour I’ériot.iique en France, en An-
gleterre et aux Etats-Unis, 1.7 ed. 1860, 2.a ed. 1889, Paris.
(28). — Op. cit. 2.* ed., padg. XV.

(29). — Op. cit., pag. 33.
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questdo que se encontra no fundo désse problema, isto é, a das flu-
" tuagdes dos pregos. E. L. C. de Laveleye (1822-1892) (30), co-
mo Juglar, procurou as causas das crises industriais no dominio
.das condi¢des da troca, do crédito e da circulacdo monetaria. A ex-
plicacao proposta por éste é um exemplo frisante de como a sim-
ples observagdo empirica desprovida de arcabougo teérico, quan-
do utilizada para sébre ela construir uma teoria interpretativa, nao
conduz a nada sendo a nogdes tautolégicas ou a confusdes funes-
tas entre causas e efeitos. Isso acontece a Laveleye, que toma co-
mo causa das crises um dos seus sintomas. Laveleye observa que
as crises sdo invariavelmente precedidas por uma fuga de ouro para
o estrangeiro e julga ver nessa fuga a verdadeira causa das cris-
ses, pois o comércio da Inglaterra repousa numa grande extensao,
sobre o crédito e éste, por sua vez estd indissoliivelmente ligado a
reserva metalica do banco central (Laveleye refere-se em especial
24 Gra-Bretanha, cujas crises estudou particularmente). Tao de-
pressa diminui a reserva do Banco de Inglaterra, propaga-se o alar-
e pelo pais, reduz-se o crédito, baixam os precos das mercadorias.

Tal ¢ a teoria de Laveleye, que no entanto ndo explica nada,
pois a fuga de ouro para o estrangeiro é um sintoma habitual das
crises industriais e ndo a sua causa. Ainda para o desmentido desta
pseudo-explicagdo contribui a objetividade de Tugan-Baranowski,
(31) o qual observa que em 1839 as reservas metalicas do Banco
de Inglaterra tinham baixado mais do que em 1836 e em 1847,
sem no entanto se ter verificado crise industrial em 1839.

Baseando-se em materiais tirados da observacao da evolucao
industrial da Inglaterra, o economista russo Tugan-Baranowski
propos-se provar a existéncia do ciclo industrial e estudar a sua
natureza, afirmando logo de inicio que é nas crises econdémicas
gue se manifestam as antinomias mais profundas da economia ca-
pitalista.

Combinando a utilizagdo de observacdes estatisticas com ra-
ciocinios dedutivos, Baranowski chega a uma teoria nova das cri-
ses, composta com elementos das teorias da economia classica e
dos principios expostos por Marx no 2.0 volume do Capital. A par-
te a contribuicdo oferecida pela teoria interpretativa que contém,
éste trabalho tem de notavel haver quebrado o desinterésse até en-
tdo prevalecente acérca das crises econdmicas e que se traduzia,
seja pelo lugar menos que secundario que ocupavam nas teorias
classicas, seja pelo carater superficial e meramente descritivo com
que haviam sido tratadas por alguns autores posteriormente a Ri-
cardo. O estudo descritivo das crises, com téda a atencdo voltada
para o encontro de regularidades na sua repeticao, iniciado por Ju-
glar, teve utilidade como reagzZo contra o alheamento do pensamen-

{30). — Le Marché Mondétaire et ses Crises depuis Cinquante Ans, 1865.
{31). — Op. cit.,, pag. 241.
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to classico que nao podia deixar de resultar de um sistema de eco-
nomia politica baseado no equilibrio. Teve utilidade também na me-
dida em que se elaborou sistematicamente os.materiais da observa-
¢do, facilitando assim os estudos teéricos posteriores. Mas a inter-
pretagao teérica das flutuagdes periédicas da atividade econémica
pouco ou nada progrediu por obra désses estudos apenas descriti-
vos. A contribui¢io mais eietiva neste campo foi a da obra de Bara-
nowski.

Em Tugan-Beranowski acentua-se o dzlineamento da nogao de
ciclo econdmico, iniciado por Juglar. Até meados do século XIX
tédas as referéncias que se encontram sao feitas as crises. Juglar
pde em destaque a sua periodicidade e refere-se a repeti¢do de trés
fases do desenvolvimento econémico: a ascensdo, o declinio e a
crise. Baranowski insiste nesse carater e, ao que parece, pela pri-
meira vez usou a expressdo ciclo. Eis as suas palavras: “A evo-
lugdo capitalista é periédica, no sentido de que é feita de uma su-
cessdo de periodos de progresso e de enfraquecimento, de prospe-
ridade e de deprzssZo, de que evolui segundo um ciclo. O ciclo in-
dustrial ebrange aproximadamente (mas apenas aproximadamente)
dez anos. Segundo as palavras tantas vézes citadas-de Samuel
Lloyd, todos os dez anos t:mos “a calma comercial, depois de um
progresso, o rearesso da confianga, a prosperidade, o enervamen-
to, a especulacdo intensiva, as lutas convulsivas, o impasse, a es-
tagna¢do dos neqécios, a miséria. .., e depois novamente a calma
comercial”. Este ciclo industrial pode ser considerado como uma
lei inerente & economia capitalistz. Abrange, como se pode ver pe-
la historia das crises inglésas, de sete a onze anos” (32).

IV. — AS TEORIAS EXOGENAS

No altimo quartel do século passado e no primeiro quartel
déste século as rela¢des entre as modifica¢des sobrevindas na pro-
dugdo agricola e as flutuagdes da atividade industrial inspiraram
um certo namero de teorias, tddas elas fundamentadas em obser-
vacdes estatisticas. Nessas teorias os ciclos econémicos sdo consi-
derados como fendmenos originados, ndo pela natureza intrinseca
do sistema econémico, mas por circunstancias externas a ésse sis-
tema, embora nele provocando reagdes. Essas sdo, nitidamente.
teorias exdgenas dos ciclos econdmicos, pois as modificacdes das
variaveis que originam modifica¢des da atividade econdmica geral
teem lugar fora do sistema econdmico (isto é, ndo podem ser “ex-
plicadas” pelo funcionamento do sistema econémico). No entanto,
a presenga no esquema interpretativo destas teorias das reacdes do
sistema econdémico as excitagdes iniciais, faz com que essas teorias
constituam uma fase de transi¢io das teorias primitivas dos eco-

€32). — Op. cit., pag. 248.
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nomistas classicos (que tomavam conhecimento apenas dos pontos
de inversao, isto & das “crises’), para as teorias modernas, que
szo explicagdes causais e endégenas e se referem a tédas as fases
do ciclo e ndo apenas as crises.

O que se segue refere-se de preferéncia as idéias de W. S. Je-
vons (33), H. S. Jevons (34) e H. L. Moore (35). ‘

Esses autores procuram explicar a periodicidade dos ciclos eco-
némicos provando a existéncia de uma periodicidade analoga na
produgao agricola, resultante de variagdes mais ou menos pronun-
ciadamente ciclicas das condigdes meteorolégicas.

O encadeamento de causas & assim concebido nessas teorias:

Manchas solares. .. Influéncias cosmicas... Condigées meteoro-
légicas. .. Colheitas agricolas... Movimento geral da actividade
econdmica.

O ponto fraco destas teorias reside em que, em contradicdo
com a base factual e estatistica que apresentam, delas nao resulta
uma mesma duragdo para o ciclo das colheitas agricolas. Para W.
S. Jevons ésse ciclo teria dez anos e meio, para H. S. Jevons, trés
anos e meio, enquanto que Moore pronuncia-se por oito anos.

Hoje em dia os economistas, com rarissimas excepg¢des, mos-
tram-se muito céticos a respeito da' influéncia das condi¢Bes me-
tzorolégicas na determinacdo da ciclicidade dos movimentos da
economia.

“As condi¢des agricolas sdo provavelmente, na melhor das
hipoteses, simples causas episédicas e iniciais, determinando mui-
tas vézes o momento preciso da recuperagdo e da crisz, e portanto
o comprimento de ciclos particulares. Mas ndo se prestam a expli-
car a conformagdo do ciclo, a qual é mais provavel que seja o re-
sultado das rea¢bes da atividade econdmica aos impulsos iniciais,
reagdes que sao determinadas por fatéres monetarios, psicologi-
cos e institucionais’” (36).

Mas ainda mesmo na época em que surgiu, a explicagdo meteo-
rolégica das crises nao chegou a gozar de grande crédito. Um eco-
nomista russo observou o insucesso da tentativa de W. S. Jevons,
escrevendo: “O ciclo capitalista ¢ regido pelas suas préprias leis,
que sdo independentes do movimento das colheitas e do preco do
pao. Assim, por exemplo, na Inglaterra o periodo de prosperidade

(33). — W. Stanley Jevons, The Period and the Price of Cornm, London, 1875,
The Periodicity of Commercial crisis and Its Physical XExplanation, Lon-
don, 1878; Commercial Crisis and Sun-spots, London, 1879. Todos &stes
artigos encontram-se reimpressos em Investigations in Currency and Fi-
nance, London, 1884. : :

(34). — H. Stanley Jevons, The Causes of Unemployment, The Sun’s Heat and
Trade Activity, London, 1910; Trade Fluctuations and Solar Activity,
in Contemporary Review, Aug. 1909,

(35). — Henry L. Moore, Economic Cycles: Their Law and Cause, N. York
. 1914; Generating ¥conomic Cycles, N. York, 1923.
(36). — J. A, Iistey, Business Cycles: Their Nature, Cause and Control, N.,

York, 1942, p. 195.
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industrial de 1820 a 1823 abrangeu exatamente os anos de ma co-
lheita e a estagnacao industrial coincidiu com as boas colheitas. . .
Em geral a comparaczo do preco do pdo com as fases do ciclo in-
dustrial revela com uma evidéncia completa a nao existéncia de de-
pendéncia causal entre essas duas ordens de fendémenos” (37), e
obszrva ainda em nota: “Basta, para adquirir o convencimento de
qgue assim é, comparar a curva dos precos do ferro, que acompa-
nha rigorosamente as fases do ciclo capitalista, com a dos precos
do pao. Nao se observa nenhum paralelismo entre as duas™ (38).

E curioso observar a aparente contradi¢do que existe entre a
orientacao de W. S. Jevons na elaboracio da teoria das crises, em-
pirica e estatistica e o carater da sua principal obra, The Principles
of Political Economy (1871), onde Jevons seguiu uma orientagdo
abstrata e dedutiva e utilizou um método matematico. A explica-
¢30 esta em que Jevons, além de afirmar a importancia dos estu-
dos empiricos e estatisticos para o avango da ciéncia econdmica,
declara também que as leis fundamentais da economia s&o de na-
tureza muito geral, podendo portanto ser comparadas com as leis
das ciéncias fisicas.

V. — IDENTIFICAGCAO DOS PRIMEIROS ELEMENTOS
DA MODERNA TEORIA DOS CICLOS

Foi nos tltimos anos do século passado e nos primeiros anos
déste século que se assentaram as bases da moderna teoria macro-
econdmica dos ciclos econdmicos. Cinco, economistas produziram
essas contribuicdes decisivas: Wicksell (39), Aftalion (40),
Schumpeter (41), Tugan-Baranowski (42), Bouniatian (43) e
Spiettoff (44).

O economista sueco Wicksell elaborou uma explicagdo do ci-
clo econdmico onde o papel decisivo é desempenhado pela taxa de
juro, em relagcdo com a taxa de lucro média dos capitais (a “taxa
de juro natural’). As discrepancias entre as duas taxas originam
movimentos de precos que tendem a propagar-se continua e acele-

37). — Tuga.n Baranowski, Les Crises Industrielles en Angleterre, trad. fran-
cesa, Paris, 1913, pag. 237.

T(38). — Tugan Baranowski, ibidem.

{(39). — Interest and Prices, trad. do aleméio, London, 1936 (189S).

(10). Essal d’une théorie des crises génerales ct Périodiques, in Revue d Eco-
nomie Politique (1909).

(41). — Theory of Economic Development, trad. do alemio, Cambridge, (1912)

(42), — Obra citada anteriormente.

(43). — Les Crises Economiques, trad. do russo, Paris, 1930 (1907).

(44) . — Vorbemerkungen zu_ einer Theorie der Ubeérproduction, in Jahrbuch mr

Gesetzgebung, Verwaltung und Volkswirtschaft'’, 1902; Die Krisentheo-
rien von M. V. Tugan-Baranowski und. L. Polle 1b1dem 1903 ; Krisen,
in Handw orterbuch der Staatswssenschaften, 1925, vol. VI); resumo e
discusséio’ dag idéias centrais dessas obras em Alvin H. Hansen, Busi--
ness Cycles. and National Icome, principalmente pags. 202-300.e 310-311,
e Howard S. Ellis, German Monetary Theory, 1905-1933, pags. 299-300
e 397-401. C e
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radaments ¢ sdo acompanhados e agravados por movimentos no
meésmo sentido do investimento e portanto de tdda a atividade eco-
némica. :

i

Atribui-se hoje uma importancia muito menor a taxa de juro
como determinante do volume do investimento. Mas o carater cumu-
lativo dos movimentos de expansdo e de contracg¢do, de valor ex-
plicativo em grande parte valido ainda hoje, foi identificado no
“movimento wickselliano”. Também a Wicksell se deve a “concep-
cao pendular” do ciclo econdmico, sequndo a qual éste é o resul-
tado das caracteristicas estruturais do sistema econdmico que fa-
zem com que éste responda ciclicamente aos estimulos exteriores
e irregulares.

Tugan-Baranowski ocupou-se muito detidamente do que hoje
¢ considerado ponto assente entre os teéricos do ciclo econdmico,
a tendéncia da produgao de bens de capital para flutuar mais violen-
tamente do que a producado de bens de consumo e a importancia
déste fato para a explicagdo do ciclo. Ocupou-se, também, das
conseqiiéncias para o movimento de expansdo do ciclo econémico
do crédito bancario de natureza inflacionaria.

Observou Tugan-Baranowski sofrer o preco do ferro varia-
¢6es paralelas as fases do ciclo, denunciando portanto flutuacdes
idénticas na procura do ferro, e logo, na procura de meios de pro-
ducdo. A fase ascendente do ciclo é, assim, caracterizada pelo au-
mento da procura de bens de capital, enquanto que a fase descen-
dente é caracterizada pelo decréscimo da procura dos mesmos bens.
E por &ste motivo que as indistrias que produzem bens de capital
sofrem as flutuacdes mais violentas. Mas, em resultado da interde-
pendéncia de todos os setéres da economia, as flutuag¢des da ativi-

dade nas indastrias de bens de capital transmitem-se a todo o sis-

tema econdmico.

Qual s razio, no entanto, das flutuacdes do capital fixo? Afir-
ma Tugan-Baranowski que tal resulta de ser a acumulagao de fun-
Jdos de empréstimo, provenientes de poupanga (ao que chama “ca-
pital livre”’) relativamente constante e estavel durante todo o ciclo
econdmico, 0 mesmo nio se dando com as oportunidades de trans-
formacdo désse capital livce em capital real (investimento). As
oportunidades de investimento surgem apenas periddicamente, de-
pois de se haverem acumulado durante alqum tempo na fase de de-
pressdo os fundos da poupanca alimentados por aquelas classes do
rendimento que estfio menos sujeitas & flutua¢bes no decurso do
ciclo, as rendas da terra e os juros de obrigagdes e hipotecas. Uma
vez reiniciado o investimento, o aumento da atividade econdémica
propaga-sz a todos os setores e, ap6s um certo lapso de tempo, ¢
financiado também pelo recurso ao crédifo bancario de natureza
inflacionaria. :
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Mas quando se extinguem os fundos da poupanca, cessa a
acumulagdo de instrumentos de producdo e com ela a fase ascen-

dente do ciclo (45).

Esta analise de Tugan-Baranowski é claramente incompleta
< deficiente, principalmente na identificacdo dos motivos determi-
nantes do investimento. Mas teve o mérito de chamar a atencso,
na interpretacdo das flutuagdes ciclicas, para o papel da distingio
entre bens de consumo e bens de capital, bem como para as rela-
-¢Oes entre a acumulagdo do capital fixo e o processo poupanga —
-investimento.

Spiethoff teve o mérito de proceder a uma analise ‘mais satisfa-
‘toria das causas determinantes dé investimento, désse modo ofere-
cendo uma contribui¢do no aspecto em que era menos satisfatéoria
.a interpretagdo de Baranowski.

Aftalion ¢, com ]J. M. Clark, co-autor do principio da acelera-
¢do, sequndo o qual a produgao de bens de capital tende a ampli-
ficar as variagdes verificadas na procura de bens de consumo. Es-
se principio, implicando que as modifica¢des sobrevindas na. pro-
cura de bens de consumo se refletem com intensidade crescente
nas fases anteriores (mais afastadas do consumo ou do acabamen-
to dos produtos) da produgdo, contribui para explicar o carater de
.aceleragdo automatica e de progressdo continua do ciclo economi-
.co na sua fase ascendente.

Na base da sua teoria das crises, Bouniatian coloca a teoria
subjectiva do valor, dando um fundamento teérico a nogdo de “de-
preciagdo geral das riquezas’ e, por conseqiiéncia, & de “sobrepro-
ducao geral”, assim como explicando a formagio e o movimento
dos precos ao mesmo tempo que as variacdes conexas da reparti-
¢ao das riquezas, bases indispensaveis da teoria da conjuntura.

A orientacdo teérica de Bouniatian tem muito de comum com
a de Aftalion. A do economista francés, como a do economista rus-
50, baseia-se nas duas idéias seguintes:

1.9 — a modificacdo da utilidade social das riquezas em se-
guida a alteracdes da relagdo entre a quantidade destas Gltimas e
a necessidade que delas se tem, é uma causa da elevagdo geral dos
pregos no periodo de expansdo-da vida econdmica e da sua baixa
em tempos de crise;

2.9 — a duracdo do processo capitalista de producio, ex1g1n-
do a criagdo de téda uma série de bens intermediarios para a pro-
dugdo dos bens de consumo final, é a base do periodo de ascensao.

No entanto, Bouniatian considera essas duas circunstancias
juntamente com o mecanismo corresponderte da formagao e do mo-
vimento dos pregos, apenas como condi¢Bes indispensaveis gragas

(45). — Tugan-Baranowski, op. cit., pags. 247-273.
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as quais a tendéncia constante no sentido da acumulagdo excessiva
de capitais conduz aos acessos periédicos de sobreprodugdo (46).

Schumpeter pde em relévo o papel do-empresario inovador na
dindmica .-do sistema econdmico capitalista, iniciando novos proces-
sos logo imitados e provocando a acumulagdo do investimento em
vagas. Esses acessos intermitentes de novos investimentos provo-
cam por parte do sistema econdmico respostas de natureza aproxi-
madamente ciclica.

Na realidade, as teorias modernas do ciclo econémico con-
teem todos éstes elementos, que representaram o inicio da investi-
gacao dos aspectos macro-econdmicos € reais (em oposicao aos
simples movimentos de pregos) das flutuagdes da actividade econs-
mica.
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(46). — Bouniatian, op. cit., pags. XVII-XVIIIL



