


PAUL SINGER

é professor da

USP, secretério
nacional de
Economia Solidaria
do Ministério do
Trabalho e Emprego
e autor de, entre
outros, Globalizagédo
e Desemprego,
Diagnéstico

e Alternativas
(Contexto).

PAUL SINGER O pa;no de
fundo da crise

financeira,



RESUMO

A desregulacao financeira e o livre-comércio subordinam governos nacionais eleitos aos capita-
listas privados. Se estes forem contrariados por politicas publicas, os capitais fugirao ao exterior,
provocando pane nos mercados financeiros e em seguida na economia real. O neoliberalismo
triunfante eliminou a intervencao governamental na economia real, privando os capitais privados
de diretrizes para seus investimentos.Sé |hes resta entregar seus destinos a especulacao financeira.
A globalizacao internacionalizou a especulagéo e esta reforca a transnacionalizagdo das empresas.
A grande especulacao financeira se alimenta de informacdes que provocam ondas de otimismo
ou pessimismo em relacao a certos ativos. As transagdes se fazem rapidamente e visam ao lucro
imediato.As ondas sé ddo ganhos aos que chegam antes; os demais sofrem perdas. O investimento
real se realiza com projecoes de longo prazo, mas depende de bancos para financié-lo. Quando o
pessimismo reina nas financas, o investimento real se retrai. Certos ativos se valorizam porque sao
comprados em massa, 0 que atrai mais capitais. As bolhas tém de estourar porque os lucros na eco-
nomia real ndo podem acompanhar a valorizagao ficticia produzida pela especulagdo.O estouro da
bolha derruba o valor do ativo e causa prejuizos enormes aos especuladores e a quem os financia. A
crisefinanceirainternacional de 2008 foi provocada pelo estourodumabolhaimobilidrianos Estados
Unidos. Politicas keynesianas abreviaram a crise financeira, mas nada se fez ainda para impedir que
novas crises acontecam. Para que isso se possa dar seria necessario que a intermediacao financeira
fosse entregue a bancos publicos e bancos comunitarios autogestionarios.

Palavras-chave: desregulagédo financeira, fuga de capitais, globalizagdo, neoliberalismo, especu-
lacao financeira.

ABSTRACT

Financial deregulation subordinates national elected governments to private capitalists. If public poli-
cies are seen as inimical by private capitals, these will fly from the country, paralyzing financial markets
and afterwards do the same to the real economy. Triumphant neo-liberalism eliminated governmental
intervention in the real economy, depriving private capitals of directives for their investments. They are
forced to rely only on financial speculation. Globalization internationalized speculation and the last
enforces enterprises to get transnational. The great financial speculation is fed by informations which
launch waves of optimism or pessimism on some assets. Transactions are quickly made and envisage
immediate profit. Waves allow gains onlyto those who comefirst;all others suffer losses.Real investments
require long term projections, but need credits.When pessimism rules financial markets, real investment
tendsto stop.Someassets gainvalue because they are bought massively andthis attracts further capitals
to them. Booms have to burst because profits in the real economy cannot follow the fictitious gains in
value produced by speculation.The burst of aboom knocks down thevalue of the asset and brings about
enormous losses for speculators and those who financed them. The international financial crisis of 2008
was caused by the burst of a real-estate boom in the USA. Keynesian policies shortened the financial
crisis, but nothing was done yet to prevent the happening of new crises. To make this happen, it would
be necessary that the financial intermediation be managed only to public banks or by self managed
banks, belonging to communities.

Keywords: financial deregulation, capital flight, globalization, neo-liberalism, financial speculation.



atual crise financeira mundial,
iniciada em 2008, s6é se tornou
possivel por causa da desre-
gulacao das financas, que nos
Estados Unidos comecgou
nos anos 1980 sobReagan
e foi completada sob Clinton na década se-
guinte. Dessamaneira, abancaestaduniden-
serecuperou a liberdade de transferir moeda
em montantes ilimitados entre continentes
e paises, da qual havia sido privada desde
o New Deal de Franklin Delano Roosevelt,
nos anos 1930. O exemplo dos Estados
Unidos foi rapidamente imitado pelos
demais pafses capitalistas, no que passou
a histéria como a grande onda neoliberal,
que se completou nas décadas seguintes
com aadogao obrigatdriado livre-comércio,
concretizada na criagdo da Organizagdo
Mundial do Comércio (OMC).
Liberdade de movimentagao financeira
e livre-comércio sdo institui¢cées com-
plementares, que garantem em conjunto
a subordinacdo dos governos nacionais
aos interesses e vontades dos detentores
privados de capital. A liberdade financeira
impede que governos nacionais possam
praticar politicas que sejam consideradas
prejudiciais aos capitalistas, sobretudo aos
que detém a posse de recursos liquidos, ou
seja, valores sob a forma monetdria ou de

ativos financeiros facilmente transforma-

veis em dinheiro. Governos — sobretudo
de inclinacdo esquerdista — propensos a
tributar lucros e outros rendimentos ele-
vados ou a restringir a liberdade de acdo
das empresas, mediante tabelamentos de
precos ou imposigao de teto aos juros, por
exemplo, ficam sujeitos a enfrentar fugas
em massa de capitais, que da noite para o
dia deixam o pais, ao serem convertidos em
divisas estrangeiras.

Umafugade capitais paralisaaeconomia
de qualquer pais ao priva-lo das reservas
de moeda forte, o que néo lhe permite
desde logo servir a divida externa e em
seguida de importar bens essenciais como
combustiveis, remédios e matérias-primas.
Se aeconomiaestiver “aberta” pela adogao
do livre-comércio, a impossibilidade de
importar ameaca ndo sé o bem-estar dos
consumidores, mas também o funciona-
mento normal da industria e de numerosos
servicos essenciais (energia, transporte,
saide). Nenhum governo, nessas circuns-
tancias, se arrisca a contrariar os interesses
ou adespertar o temor da classe proprietdria
das reservas monetdrias do pais. O pénico,
que se apossa da classe capitalistanacional,
contamina instantaneamente os capitalistas
dos outros paises, que aderem a fuga de
capitais e passam anegar crédito ao governo
e aos residentes no pais do qual os capitais
debandam.

Praticamente governo algum consegue
permanecer em funcédo quando setores es-
senciais da economia entram em pane. Por
isso, qualquer governo que tenha aintencao
de praticar politicas que ndo contam com o
beneplacito do capital em geral e do capital
financeiro em particular € obrigado a reto-
mar imediatamente o poder de controlar a
movimentagdo financeirae o comércio com
o exterior, do qual a desregulamentacio
financeira e comercial o privou. Hoje em
dia, ha certo ndmero de paises (dos quais o
mais importante é a China) que controlam
a movimentacdo de ativos financeiros e,
em consequéncia, a formacado da taxa de
cambio, o que permite ao governo regular
os termos de intercAmbio com o resto do
mundo e restringir a especulag¢do dentro do

seu sistema financeiro.
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NA ECONOMIA GLOBALIZADA,
O NEOLIBERALISMO

ELEVA A ESPECULACAO

A SUA PLENITUDE

Este € o pano de fundo institucional
da presente crise. No capitalismo, em
sua forma liberal ou neoliberal, o capital
privado nado dispde, para orientar suas
decisdes de investimento, de pardmetros
que na época pré-neoliberal ou keynesiana
lhe eram proporcionados pelas diretrizes
da politica industrial, agricola, comercial,
tecnolégica, etc. do governo. A eliminac¢ao
das intervenc¢des governamentais diretas
ou por meio de empresas estatais (hoje
quase todas privatizadas) na economia
deixou os capitais privados mais do que
nunca entregues ao acaso das vicissitudes
produzidas pela especulacdo. Em outras
palavras, a propensdo a especular, que €
inata ao capital privado, ganha plenitude
quando os responsdveis pela sua aplicagdo
se defrontam nos mercados apenas com os
seusiguais: operadores que t€ém por objetivo
unico a maximizag¢do do lucro privado.

No capitalismo keynesiano, os operado-
res privados se defrontavam também com
agentes do capital publico, cujos objetivos
eram de interesse publico, como o equilibrio
do balanc¢o de pagamentos ou o controle da
inflacdo. Quando o regime era democratico
e os ocupantes do poder publico eram elei-
tos pelos cidadaos, as metas dos agentes do
capital publico eram debatidas abertamente
e aprovadas pelo Legislativo. Essas metas
serviam de orientagao para os operadores no
mercado de capitais, cujas decisées podiam
levar em conta a probabilidade de que o Es-
tado conseguiria atingir suas metas, se nao
totalmente, a0 menos em alguma medida.

Com a vinda da hegemonia neoliberal,
a intervencao estatal na economia foi quase
inteiramente eliminada. Ao mesmo tempo,
o exercicio da liberdade de movimentacgio
internacional de ativos financeiros, bens e

servicos globalizou o mercado de capitais.

REVISTA USP, Sao Paulo, n.85, p. 60-69, marco/maio 2010

O operador de capitais, em qualquer setor
da economia, passou a ter de especular com
tendéncias que se transmitem velozmente
a totalidade dos mercados nacionais. Cada
um deles se torna palco da concorréncia
entre empresas obrigadas a se tornar cada
vez mais transnacionais para continuarem
aptas a competir. Presentes em numerosos
paises, as transnacionais podem distribuir
suas operagdes de abastecimento de matérias-
primas, produgdo e comercializacdo de modo
a minimizar custos e maximizar lucros.

A transnacionalizacdo dos capitais
pode ser considerada como um fruto da
especulacao, cada vez mais autocentrada
na caga ao lucro privado. A histdria mostra
que a liberdade de iniciativa dos capitais
privados rivais produz, como resultado de
sua interacdo no mercado de capitais, cres-
cente concentragdo do capital. Alégica da
competicdo intercapitalista € que as firmas
maiores sdo viade regra as vitoriosas; asina
das outras € se entregarem as vencedoras,
vendendo-se ou fundindo-se com elas, ou
entdo ade serem arruinadas. Como todas as
16gicas levadas as ultimas consequéncias,
essa também desembocaria num absurdo:
todos os capitais privados acabariam fun-
didos numa udnica firma, que se tornaria o
monopolistauniversal. A competi¢ao inter-

capitalista na era neoliberal ¢ impedida de

alcancar suarealizacdo total pelalegislacdo




de defesa da concorréncia, hoje adotada
e praticada pela maioria dos paises. Para
que o capitalismo continue concorrencial
pelo menos em alguma medida, o Estado
ndo somente pode mas deve intervir no
mercado financeiro para colocar limites
a concentracdo do capital. Dessa forma
preserva-se a competi¢do intercapitalista,
que se torna mais andrquica pela falta de
qualquer coordenacdo entre os capitais
privados de grande porte, tornada ilegal
por ser ameaga a competicao.

A ESPECULACAO COMO MATRIZ
DE CICLOS DE CONJUNTURA,
EM QUE A CRISE FINANCEIRA E
UM MOMENTO INEVITAVEL

A sociedade capitalista contemporianea
apresenta ao cidaddo numerosas oportu-
nidades de especular, em loterias, casas
de jogo, bolsas de valores, resultados de
disputas eleitorais e esportivas, etc. Mas a
especulacao de que aqui se trata ndo € a da
multidao de apostadores, mas dos grandes
capitais, concentrados nas maos de inter-
medidrios financeiros — bancos, fundos
varios, companhias de seguro, etc. — que
os distribuem em carteiras compostas por
diferentes ativos financeiros: commodities
como ouro, combustiveis, produtos agri-
colas, etc., titulos de propriedade (agdes),
titulos de crédito emitidos por governos
ou empresas ou estoques de moedas de
diversos paises.

A liberagdo dos mercados financeiros
de qualquer intervencao reguladora estatal
faz com que a incerteza sobre o futuro de
qualquer valor aumente, o que amplia as
flutuacdes dos precos dos ativos financei-
ros, elevando os ganhos de quem acerta as
apostas que faz e naturalmente as perdas de
quem as erra. Os mercados que sao palcos
da grande especulagdo sdo dominados por
profissionais, que fazem das informacdes

que conseguem colher as armas com que

atuam. O jogo nas bolsas, que acontece toda
semana, de segunda a sexta-feira, consiste
em operacdOes de compra e venda de ativos
que sdo oferecidos em leildo. Quem dispoe
de informacgdes que lhe permitem prever o
futuro préximo do valor de algum ativo corre
para comprd-lo ou vendé-lo, antes que os
seus competidores percebam o que faz e o
imitem, pois, nesse caso, teria de partilhar
os ganhos com eles.

O tempo que leva a difusdo das informa-
¢Ges € o principal determinante dos ganhos
dosespeculadores. Suponhamos que alguém
vem a saber que a acdo “x” ird se valorizar.
Os que acomprarem antes pagarao um preco
menor. Os que vierem depois jd pagardo mais,
pois acompraem massado titulo elevao seu
preco. Os que adquirirem a agdo quando ela
atingir sua cotacdo maximanada ganhardo e
poderao perder se em seguida houver grande
vendadamesma, paraarealizacio de lucros,
pois ela faz com que o seu preco caia. Num
caso como esse, ndo importase ainformagio
que originou a onda seja verdadeira ou ndo.
Ela proporciona ganhos especulativos de
qualquer jeito, desde que muitos acreditem
nela. Por isso, mercados especulativos se
movem por ondas de otimismo (que preve-
em alta de valores) e de pessimismo (que
preveem o contrdrio).

As operacdes especulativas de compra
e venda de valores financeiros ou reais se
realizam em enormes quantidades em curtos
intervalos, pois sua meta € a obtencao de
lucros rapidamente. Nisso elas diferem das
decisdes de investimentos em capacidade
produtiva, que exigem a imobilizacdo de
volumoso capital por longos periodos. Essas
decisdes exigem estudos cuidadosos e em
geral demorados, porque requerem areunio
de muita informacio, a ser processada e in-
terpretada, paraaconstru¢do de projecoes de
longo prazo. Emcasos assim, ndo € incomum
que a projecdo preveja um periodo inicial
de vdrios anos em que o lucro seja nulo ou
mesmo negativo, para que depois se possa
obter lucros volumosos por muito tempo.

O investimento em capacidade produ-
tiva € feito na economia real, dedicada a
producio e distribuicdo de bens e servigos

que satisfazem direta ou indiretamente
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necessidades humanas. Por isso podemos
chama-lo de investimento real, em contra-
posicdo ao investimento financeiro, cujo
resultado nao satisfaz necessidade humana
alguma, a ndo ser o gozo da emocgao do
enfrentamento do risco e da conquista do
ganho imediato, atribuido ao engenho e
ousadia do jogador bafejado pela sorte.
O que explica que o operador de mercado
financeiro € quase sempre muito jovem, que
enriquece depressa e que pode perder tudo
o que amealhou e até a liberdade se langou
mao derecursos alheios com aesperancade
tudo recuperar num golpe de sorte.

Emboraoinvestimentoreal se baseieem
informagdes confidveis sobre um segmento
especifico daeconomia, ele também depen-
de muito da visao do futuro dos decisores,
que € sempre subjetiva. Os dirigentes de
grandes empresas sabem que o éxito de
seus investimentos depende do andamento
geral da economia do pais e do mundo, que
€ governado em boa medida pela soma dos
investimentos reais dos capitalistas e dos
gastos reais de consumo da massa do povo,
na qual predominam os trabalhadores. A
evolucdo passada dos investimentos e do
consumo néo basta para se projetar o futuro
de longo prazo dos mesmos. A decisdo de
fazer ou ndo um investimento real de vulto
depende do animal spirits (coragem animal)
dodecisor,como formulou Keynes aquestdao
na Teoria Geral do Emprego.

Nessas condi¢bes, € inevitdvel que o
fluxo de investimentos reais sejaem grande
medidacondicionado pelo de investimentos
financeiros, estes ultimos dependendo do
estado de humor dominante nos mercados
financeiros. A subordina¢do do investimento
real ao financeiro se explica em primeiro
lugar pelanecessidade do investidor real de
obter financiamentos de bancos ou fundos,
pois raramente seus recursos proprios,
provindos da acumulac¢do de lucros pas-
sados, bastam para cobrir todos os gastos
decorrentes da constru¢io de nova capaci-
dade produtiva e os provaveis prejuizos no
periodo inicial de funcionamento da nova
capacidade de produgao.

Quando os mercados financeiros sao

dominados pelo pessimismo, decorrente de
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perdas causadas por apostas indevidamente
otimistas, adisponibilidade de financiamen-
to de investimentos na economia real cai
a zero. A contragdo do crédito ¢ um efeito
notorio de qualquer crise financeira. Inter-
medidrios financeiros quebram por causa
da inadimpléncia de muitos devedores,
outros porque perderam a confianca dos
depositantes. O pessimismo se converte
em panico quando parte dos bancos sofre
corridas dos depositantes e outra parte se
declara falida, o mesmo se dando com
fundos e companhias de seguros.

A crise financeira difunde o panico na
economiareal: consumidores reduzem seus
gastos ao minimo indispensavel, o comér-
cio liquida estoques e cancela pedidos a
industria, esta suspende parte da producao
e despede empregados em grande ndimero.
Inevitavelmente, planos de investimento sdo
engavetados, investimentos em marcha sdo
suspensos; aindustriade mdquinas e equipa-
mentos e de construgao civil € contaminada
pelo desemprego, dando sua contribui¢cdo
a marcha da crise econémica.

As finangas, em tempos normais, abran-
gem uma parte limitada da atividade eco-
némica. Com o triunfo do neoliberalismo
e a eliminacdo das travas a movimentacio
de capitais, a especulacdo financeira se
expandiu fortemente, ocasionando ver-
dadeira hipertrofia das financas, e acabou
empregando uma parcela maior da forca de
trabalho, sobretudo jovens académicos com
brilhantes curriculos de formacao escolar.
Ocorreu algo que passou a ser designado
como “financeiriza¢cdo” do capitalismo, na
medida em que, nas grandes empresas, O
poder dos engenheiros, gestores de pesso-
al, tecnélogos, etc. passou a ser ofuscado
pelo dos executivos financeiros. Estes se
tornaram os representantes privilegiados
dos interesses dos acionistas, fazendo com
que o lucro trimestral fosse eleito indicador
supremo de sucesso ou insucesso do empre-
endimento. A “financeirizacdo” fragilizou
a administragcdo das empresas de capital
aberto, sujeitando-a as oscila¢gdes didrias
das cotacOes de suas a¢Ses nas bolsas.

Em suma, a desregulacdo financeira e

comercial liberou aespeculagdo, que passou



a produzir bolhas em alguns setores, para
os quais o otimismo compartilhado pela
maioria dos especuladores atrai crescentes
volumes de capital. Como visto acima, a
compra em massa dos ativos financeiros
desses setores aumenta o seu valor, propor-
cionando lucros imediatos aos operadores
que os adquiriram. O que atrai novos ca-
pitais, que novamente valorizam os ativos
financeiros do setor. Rodadas dessa espécie
se sucedem rapidamente, fazendo com que
o valor dos ativos cresca aos saltos. E esse o
processo que a palavra “bolha” designa.

Enquanto eladura, os que investiramnos
ativos do setor s6 tém ganhos. No entanto, €
impossivel escapar da légica de que nenhu-
ma bolha pode crescer ao infinito, mesmo
porque a remuneracao do capital investido
nos ativos financeiros, sejam estes titulos
de propriedade (como a¢des) ou de crédito,
depende do lucro realizado na economia
real. Ora, este ndo pode crescer no mesmo
ritmo que o valor do capital investido no
setor quando este € determinado pela espe-
culacao financeira. Verifica-se verdadeiro
descolamento dos valores praticados pelas
finangas, nos setores afetados por bolhas,
dos valores pagos e recebidos pelos atores da
economiareal: produtores, administradores,
compradores e vendedores, consumidores
e pela autoridade publica que capta parcela
desses valores sob a forma de tributos.

O valor do capital ficticio, conforme
Marx o denominou com muita proprie-
dade, descola do valor do capital real,
determinado pela taxa de lucro, isto €, pela
relacdo entre o valor do capital investido
na empresa e o seu lucro anual. Se o valor
do capital estiver artificialmente inflado
pela especulacio financeira, a taxa de lucro
terd de ser anormalmente pequena, o que
obrigard o préprio mercado financeiro a
corrigir o valor das a¢bes das empresas
beneficiarias da bolha, desvalorizando-as.
Isso € feito pelos portadores das acgdes tao
logo tomam conhecimento da insuficiéncia
dos lucros. Eles pdem suas a¢des a venda,
mas ninguém vai compra-las por um valor
inflado. Logo, as a¢des se desvalorizam até
que retornem a um patamar corresponden-

te ao seu valor real. Essa desvalorizacao

geralmente se dd de forma fulminante,
ocasionando prejuizos colossais aos que as
compraram na alta, em geral com recursos
emprestados. A ruina dos especuladores se
transmite aos intermedidrios financeiros que
lhes emprestaram dinheiro e — dependendo
do tamanho da bolha — o seu estouro pode
desencadear umacrise financeira. Estaé,em
esquema, a histdéria das crises financeiras
que ocorreram sempre que o capitalismo

destravou as financgas.

A CRISE FINANCEIRA
INTERNACIONAL DE 2008:
PARA ONDE VAMOS?

A crise financeira atual € o resultado do
estouro da bolha imobilidria que perdurou
desde 2001 nos Estados Unidos e em ou-
tros paises. Durante seis anos, o valor dos
imoéveis ndo cessou de aumentar. Quando
ademanda por imdveis da classe média co-
mecgou a se esgotar, bancos de investimento
resolveram recorrer a classes de menor
poder aquisitivo, inventando as hipotecas
subprime. Para convencer essa clientela
pobre, os contratos subprime ndo cobravam
juros sobre o valor emprestado durante o
periodoinicial de vigéncia do contrato. Apds
alguns anos, juros passaram a ser cobrados
e juros altos para compensar o ndo paga-
mento deles no periodo anterior. O esquema
funcionou enquanto a bolha seguia adiante.
Se os devedores se declaravam incapazes
de pagar os juros, o banco lhes chamava a
atenc¢do de que os imdveis que haviam ad-
quirido estavam valendo bem mais do que
por ocasido da compra. Logo, eles podiam
obter novo empréstimo hipotecdrio sobre
o acréscimo de valor de sua habitacdo. As-
sim, enquanto os imdveis se valorizavam,
os beneficidrios das hipotecas subprime
conseguiam manter-se adimplentes a custa
de novos endividamentos.

A situacao comec¢ou a mudar a partir de
2007, quando o grande volume de imdveis

posto a venda deixou de encontrar compra-
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dores. Isso tinha que acabar acontecendo,
pois a demanda por moradias ndo € infini-
tamente eldstica. O descolamento entre o
volume de imdéveis a venda estimulado pela
sua valorizac¢do continua e a demanda por
eles teria de desaparecer tdo logo os seus
precos passassem a cair. Os devedores
hipotecarios, sobretudo os mais pobres,
descobriram, parao seu horror, que adivida
que haviam assumido era maior do que o
valor de seu imdvel, que servia de garantia
de que a divida seria paga pontualmente.
Os devedores tentaram sair da enrascada
vendendo seus imoveis, mas, como seriade
esperar, ndo encontravam compradores, pois
abolha estourara e a avaliagdo dos imodveis
refletia o novo equilibrio entre o excesso de
oferta e a contragdo da demanda.

O desenrolar da crise de 2008 estd
dentro do padrdo das crises que a antece-
deram. A novidade estd em sua extensao.
Os maiores bancos do mundo, nao s6 dos
Estados Unidos, mas também da Europa
e da Asia, se envolveram até o pescoco
na bolha imobilidria, o que lhes permitiu
lucros excelentes. Quando os empréstimos
hipotecdrios —particularmente os subprime
— comegaram a deixar de ser pagos, esses
bancos verificaram que estavam falidos.
A dimensao da hecatombe bancdria é que
era inédita, atingindo a maior parte dos
sistemas financeiros do Primeiro Mundo,
que depois da bancarrota dos Lehman Bro-
thers, em setembro de 2008, simplesmente
parou. Gragas a desregulacdo financeira e
a globalizacao, a economia mundial foi
severamente atingida.

De acordo com a teoria econdémica que
sustenta o neoliberalismo, crises como essa
ndo acontecem porque os especuladores sdo
racionais e dispdem de todas as informacdes
necessarias para agir racionalmente. De
acordo com essa teoria, mercados livres
de intervenc¢do governamental tendem ao
equilibrio entre oferta e demanda. Durante
seis anos, a persisténcia da bolha parecia
comprovar essas teses. Subitamente, a rea-
lidade de que em mercados competitivos
o rebanho de operadores pode mudar de
direcdo quando o otimismo das apostas

deixa de ser confirmado se revelou com-
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pletamente. As finangas se encontravam em
crise quase sem excecgOes e a paralisacio
das operacgoes de crédito atingiu em cheio
a economia real, que nao tardou a entrar
em pane também.

Felizmente, os governos abandonaram
sua fé nas virtudes da livre concorréncia
com grande rapidez e colocaram as finan-
cas estatais a servi¢co da banca insolvente.
Os valores emprestados a bancos ou que
serviram para nacionaliza-los foram astro-
nOémicos, por causa das grandes dimensdes
que a bolha imobilidria havia atingido. O
que importa € que a pane financeira foi
relativamente curta: ela comecou no inicio
de 2008, agravou-se catastroficamente no
terceiro trimestre daquele ano, mas cerca
de seis meses depois as finangas voltaram
a funcionar na maioria dos paises, o que
permitiureverter a paralisacdo daeconomia
real ja no ano seguinte. A recuperacdo das
perdas de empregos e dos niveis de produ-
¢ao estd se dando a partir de 2009. Ela se
d4a bem mais devagar nos pafses compro-
metidos com o neoliberalismo do que no
Brasil, India e China, onde a desregulacdo
financeira de forma geral ndo foi adotada e
apresencga estatal nos mercados financeiros
sempre foi e continua sendo significativa.
Esses trés paises jd superaram os efeitos da
crise ao longo de 2009 e se preparam para
retomar o crescimento no ano que vem.

Mas isso ndo quer dizer que a partir de
agora o mundo esteja livre de sofrer novas
crises. A vitdria sobre o neoliberalismo foi
momentianea, mas mudangas estruturais nos
mercados que travem a especulacio finan-
ceira ainda ndo aconteceram. Nio bastaria
adotar novas regras de supervisao bancaria
se o grosso daintermediac¢do financeiracon-
tinuar nas maos de capitalistas, empenhados
em maximizar seus lucros no curto prazo. Os
mercados financeiros nos Estados Unidos e
na Europa estdo revivendo, ja recuperaram
as bolsas de valores e novas bolhas estdao
dando sinais de vida.

Para entender a situacdo mundial nesta
fase de pds-crise € necessdrio considerar a
luta politica entre direita e esquerda, que se
travatanto no campo daregulacao financeira

comonodanecessidade de forjarumapolitica
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mundial dirigida a evitar o aquecimento da

terra. O modo como a crise financeira foi
enfrentada pelamaioriados paises nao afetou,
até onde se pode ver, o poderio econdmico
da banca privada e nem a sua influéncia
politica. O neoliberalismo um tanto silente
nos udltimos anos jd voltou a tomar a palavra
para criticar o aumento das dividas publicas
e denunciar que a volta a um crescimento
vigoroso poderia trazer consigo o perigo de
novos surtos inflaciondrios.

Durante 2009, as reunides intergover-
namentais exibiam certo consenso quanto
anecessidade de reformar o funcionamento
dos sistemas financeiros. Porém, tdo logo a
normalidade foi restaurada nos mercados
financeiros, a pregacdo por mudangas que
efetivamente previnam o retorno das bolhas
e crises financeiras s6 foi sustentada por
algumas vozes isoladas, sem que propostas
concretas tenham sido apresentadas, quanto
mais discutidas. Se as forgas politicas que
representam os interesses do povo traba-
lhador ndo conseguem (se € que tentam)
chamar a atengao sobre o perigo de as crises
continuarem acontecendo, nada de efetivo
serda empreendido.

Para nao incorrer nesse erro tentarei
apresentar propostas que me parecem es-
senciais para evitar que crises financeiras e
depois econémicas continuem ocorrendo. E

precisoreformular a participa¢io do capital

privado e do capital publico nos grandes
sistemas nacionais de servigos: saiide,
finangas e educagdo. Esses trés sistemas
tém muito em comum. Em primeiro lugar,
Os servigos que prestam sdo de mdxima
importincia para o povo; em segundo
lugar, ¢ incompativel com a democracia
que esses servigos sejam produzidos como
mercadorias, sendo, por isso, vendidos
somente aqueles que possam paga-los.
Privar a grande massa do povo trabalhador
do acesso a moderna assisténcia a saude,
a fontes de informac¢ao e conhecimento e
a educacdo € condend-la a uma existéncia
subumana absolutamente intolerdvel. Ora,
o mesmo se aplica aos servigos financeiros.
Os trabalhadores, qualquer que seja o seu
rendimento, necessitam servig¢os que lhes
permitam poupar em segurancga parte do que
ganham para que possam no futuro garantir
parasie seus descendentes moradiadecente,
servicos de saide do mesmo padrido que
usufruem os mais ricos e acesso a fontes de
informacao e conhecimento, que hoje ainda
¢é fornecido por escolas, mas que em breve
estara disponivel a todos os que dispuserem
de computador ou celular.

A existéncia de sistemas publicos de fi-
nangas, saide e educacao nao tem impedido
capitais privados de produzir e vender os
mesmos servi¢os. Especificamente no caso
do sistema financeiro, € indispensavel que
a intermediacdo publica esteja disponivel
a todos e a precos que estejam ao alcance
dos bolsos mais modestos. O mais provavel
€ que esse fim seja alcangcado também por
bancos comunitdrios, englobando, nesse
conceito, cooperativas de crédito, fundos
rotativos e outras formas de intermediagao
autogestiondria exercida pelos seus donos e
usudrios. Pessoas economicamente privile-
giadas acreditam que aadministracdo de seus
haveres exige conhecimentos “técnicos’ que
so especialistas dominam, expondo-se desse
modo aserem ludibriadas. O funcionamento
mais que aceitdvel dos intermedidrios pos-
suidos e dirigidos pelos usudrios pode lhes
demonstrar que o autoatendimento na drea
dos servigcos € uma alternativa melhor para
seus interesses, além de emancipd-los da

subordinagdo alienante a peritos.
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