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A sociedade politica, ja ARISTOTELEs afirmava, é uma
sociedade complexa, constituida por sociedades menores.
Numerosos e variados grupos sociais se interpdem entre os
individuos e o Estado: as familias e os grupos de base
territorial, profissional ou ideologica. Os individuos se
integram na sociedade politica através de corpos interme-
diarios, e isto também acontece no campo econdmico.

A atividade econdmica, que se destina a satisfacdo das
necessidades humanas de bens e servicos, é desenvolvida no
quadro de corpos intermediarios organizados com essa
finalidade.

O organismo especificamente incumbido do exercicio
da atividade econdmica é a emprésa, num sentido amplo,
ou melhor, sdo as emprésas. Isto porque a emprésa se
reveste de formas multiplas que, originadas na sucessfo
historica, hoje coexistem.

Neste sentido largo, emprésas sdo as unidades de
producdo, abrangendo nao somente as emprésas comerciais
do setor capitalista (sentido estrito), como também as
exploracées dos setores nao capitalistas. Assim, pode-se
falar em emprésas individuais ou coletivas (as sociedades),
emprésas comerciais ou rurais, emprésas capitalistas ou
cooperativas, emprésas privadas ou publicas.
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Seja qual for a destinagdo do proveito resultante da
atividade econdmica, tédas as emprésas apresentam em
comum sua finalidade produtiva, mediante o emprégo de
normas organizacionais e operacionais adequadas. E co-
mum dizer-se que o lucro ¢ a finalidade especifica da
atividade empresarial, o que ndo se afigura correto. O
Jucro é antes um resultado da atividade empresarial, consti-
tui indice da vitalidade e condi¢cdo de eficiéncia e nao
atributo definidor da emprésa.

Tal é a importancia que assume a emprésa no quadro
economico, projetando-se nos cenarios social e politico, que
ja se pergunta, com RIPERT, se ndo chegou a hora de confe-
rir personalidade juridica & emprésa, tornando-a sujeito de
direitos e de obrigacGes, distinto da pessoa do empresario.
A personalizacdo da emprésa constitui matéria de amplo
debate doutrinario, principalmente em direito do trabalho,
porém nfo esta consagrada pela lei. O tema continua em
claboracdo e a solucdo ainda sera obra do futuro.

Em nossos dias, observa-se o esmagamento da emprésa
individual pela emprésa coletiva, fendmeno mais acentua-
do no setor mercantil, mas que também pode ser notado em
setores tradicionalmente individualistas, como o das profis-
soes liberais e o do artesanato. A independéncia econdémica
torna-se muitas vézes um handicap na sociedade contempo-
rAnea. A dependéncia salarial, atenuada pelas garantias
outorgadas pela legislacdo social, apresenta as vézes mais
vantagens do que a autonomia laboral. Em conseqiiéncia,
ha a tendéncia para a absorcao dos trabalhadores autonomos
pelas emprésas societarias.

No setor comercial ou mercantil, que tem por escépo a
producdo e circulacio de bens e servicos destinados ao
mercado, predominam as sociedades comerciais, mais
precisamente as sociedades anonimas. A crescente comple-
xidade dos processos tecnoldgicos e dos mecanismos econo-
micos peculiares 4 economia de massa obriga a adocio
de formas cada vez mais complexas de organizacdo da
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producdo, repercutindo necessariamente na estrutura juri-
dica das emprésas.

O desenvolvimento das sociedades comerciais e, mais
particularmente, das sociedades anénimas, o espetaculo de
sua permanéncia, em contraste com a transitoriedade dos
séres humanos, levam a distinguir, na vida dos negécios, a
emprésa e o empresario.

A emprésa nasce, geralmente, da imaginacdo e da
energia de um homem empreendedor, com quem ela na
origem se confunde e do qual conserva muitas vézes o
nome e o estilo. Entretanto, os homens passam, os capitais
se transferem de um para outro titular, a propria atividade
se modifica, mas a emprésa, adaptando-se embora as novas
condicoes do meio, continua empds de seu destino proprio
(PauL DmIeRr, Droit commercial, 1970, pag. 215).

Como ja assinalamos de outra feita, o proprio esférco
desenvolvido pelo empresario, no sentido de atribuir a
emprésa uma consisténcia objetiva, leva ao resultado de
que a pessoa do titular se va apagando gradualmente na
consciéncia do grande publico, para dar lugar a presenca
mais firme e mais estivel da emprésa. Dai a tendéncia
natural, que comumente se nota, de referir a4 emprésa
aquéles direitos, aquelas manifestacdes de atividade que,
de fato, sdo concernentes ao empresario. Emprésa e empre-
sario se correlacionam, embora permanecam irredutiveis
um ao outro, como térmos que se exigem reciprocamente
numa relacdo de complementaridade, e sé encontram seu
significado pleno na unidade da relacdo que constituem
(nossa Teoria do Estabelecimento Comercial, Sio Paulo,
1969, n. 86).

A idéia-forca de emprésa projeta-se na realidade de
nossos dias, principalmente sob a forma da sociedade ano-
nima, que exfrai seus capitais de tanios bolsos que néo se
sabe mais exatamente a quem ela pertence e até parece
haver caido no dominio ptblico (PavL DipIER, obra citada).



— 164 —

De téodas as formas de emprésa, a da sociedade anéni-
ma é a mais adequada 4 moderna economia de massa.
Basta lembrar que a estrutura da sociedade andénima é
basicamente a forma instrumental de organizacido utilizada
pelas emprésas publicas ou cooperativas, até mesmo nos
paises de economia planificada de Estado.

A “corporation” norte-americana.

Rica e variada é a problematica da sociedade an6énima,
envolvendo aspectos juridicos e econdmicos, institucionais
e operacionais, tributarios e trabalhistas.

Em excelente coletinea de estudos publicados sob os
auspicios da Universidade de Harvard, Epwarp MasoN
reune as manifestacées dos mais autorizados especialistas
norte-americanos na matéria, situando o estado atual das
questoes sobre o papel da corporation na sociedade moder-
na (Epwarp S. MasoN, The corporation in modern socliety,
Cambridge, 1966).

A sociedade andénima esta hoje no centro de um vasto
debate, que envolve o proprio futuro do nosso sistema
econdmico.

‘Como assinala ApvoLr BERLE Jr., a sociedade anénima
norte-americana nio é produto de dogmas ou doutrinas,
constitui ao contrario o resultado de um crescimento orga-
nico. Féz fortuna nos anos 30 o livro publicado em cola-
boracdo por BERLE e MEANs — The modern corporation and
private property — hoje traduzido em tédas as linguas, no
qual vem afirmada a natureza institucional e criadora da
sociedade anénima, determinando até a modificacdo do
conceito de propriedade privada.

Hoje em dia, o papel da sociedade andénima ndo ¢
puramente econdémico, mas interfere na propria organiza-
cdo politica, em virtude de originar uma fonte real de poder
(o chamado poder econdimnico, que se confronta com as
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fontes formais de poder previstas na Constituicio. No
plano social, a redistribuicio da renda ensejada pela
massica participacdo da poupanca popular nos capitais das
sociedades anénimas, deixam entrever uma “eventual
socializacio nio-estatista de seus lucros” (a expressdo é de
BERLE).

A abertura das emprésas a poupanca popular nos
Estados Unidos propiciou a chamada democratizacio do
capital e a ascencdo dos técnicos ao comando das emprésas,
caracterizando uma verdadeira revolucdo tecnocratica (a
managerial revolution, de BURNHAM).

Em novo livro publicado em 1954, — The 20 th
century capitalist revolution — ApoLF BERLE JR. mostrava
que os modernos executivos das corporations nao se limi-
tam a .dirigi-las com o objetivo de alcancar o maximo
rendimento, mas, de fato e de direito, sio os administra-
dores de um sistema comunitario.

A preocupacdo e o interésse revelados na grande
republica norte-americana pelos problemas das sociedades
andénimas comprovam que os diretores das corporations
devem ter tido, nas ultimas décadas, “uma visdo no cami-
nho de Damasco”. Diz BERLE, sem rodeios, que os princi-
pios e as praticas das grandes emprésas atualmente lhe
parecem muito mais responsaveis, compreensivos e hones-
tos do que em 1929. Ainda bem que a evolucdo se féz no
bom sentido.

As mudancas introduzidas na estrutura de poder e de
comando da moderna sociedade industrial, na qual os
ceniros de decisao vém paulatinamente se transferindo dos
proprietarios de acGes para os planejadores e técnicos,
integrantes da tecnoestrutura, levaram GAILBRATH a delinear
a existéncia do Novo Estado Industrial, destinado a substi-
tuir a economia de mercado, que governa os interésses
capitalistas. O quadro dessas transformacdes sdo justamen-
te as grandes companhias (JoHN KENNETH GALBRAITH, O
Novo Estado Industrial, trad. brasil., 1968).
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A sociedade anonima do amanha.

Também nos paises europeus se observa a reformulacio
das idéias e dos conceitos sdbre as sociedades anénimas,
refletindo a tendéncia de adapta-las as novas condicdes
sociais. Reflexos dessas idéias encontram-se nos novos
textos legais, como a lei alema sObre as sociedades por
acoes (Aktiengesetz) de 6 de setembro de 1965 e a lei fran-
cesa sobre as sociedades comerciais de 24 de julho de 1966.

Com apoio na doutrina juridica alema (MULLER-ERzBACH,
KrAUSE, BALLERSTEDT) podem ser salientadas trés ordens de
fendmenos econémico-sociais, que se traduzem em impulsos
evolutivos no sentido de modificar a estrutura juridica da
sociedade andnima:

a) — A progressiva separacdo entre a propriedade e
a gestao da emprésa, que se nota principalmente no quadro
das grandes companhias, onde se observa a constituicdo de
um centro auténomo de interésses na prdopria emprésa,
distintos dos interésses particulares dos acionistas.

Recorde-se, a proposito, a frase atribuida a um diretor
do Norddeutscher Lloyd, que teria declarado, no decorrer
de um debate, ser objeto de sua sociedade, nao distribuir
lucros aos acionistas, mas sim cruzar o Reno com os seus
navios.

b) — A gradativa afirmacao de um direito de co-gestao
atribuido aos colaboradores da emprésa, de modo a limitar
a liberdade dos proprietarios dos meios de producio.

Alguns paises, como a Reptiblica Federal Alema, implan-
taram por lei a participacdo dos trabalhadores na direcao
das emprésas. Sem chegar a esse ponto, é inegdvel nos
demais paises a tendéncia a uma maior promocido e valo-
rizacdo do trabalho humano no processo produtivo e a uma
maior integracdo dos trabalhadores nas emprésas (v.
Arvaro GARRADA VALCARCER, La Participacion de los Trabaja-
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dores en la Direccion de las Empresas en Alemania, Oviedo,
1967).

Merece ser lembrado, a respeito, o documentado livro
do saudoso publicista PAuLo Nocueira FILHO, sObre a auto-
gestdo da emprésa, o qual contem valiosos elementos para
o estudo do assunto. Refere-se NoGueira FILHO as tendén-
cias reformistas na Franca, que se orientam também no
sentido da participacdo dos tecnocratas e dos trabalhadores
na administracdo das emprésas (v. FrRaNgois BLoCH-LAINE,
Pour une réforme de l'entreprise, 1963).

¢) — A elaboracdo do conceito da funcdo social da
propriedade dos meios de producdo da emprésa, acarretan-
do nao s6 limitagGes, mas também deveres positivos para
com a coletividade por parte de seus proprietarios.

Nao hesita BALLERSTEDT em afirmar que o direito de
propriedade sébre os bens de producdo é mais restrito do
gue o exercido sobre bens de consumo. Essa distincdo ¢
apoiada pela moderna doutrina; na Franca por JOSSERAND,
na Italia por PucLiaTTI e RosArRIo NicoLO, entre nds por Or--
LANDO GOMES, para sO citar alguns nomes. Nessa linha de
idéias, a emprésa (e, por conseqiiéncia, a sociedade andni-
ma) seria uma forma de exercicio da propriedade dos bens
de producio.

Estas consideracdes, embora. sugestivas e estimulantes
no plano sociologico, apresenlam uma perspectiva mais
“ideal” do que “real” da sociedade andénima atual.

Valem, contudo, para evidenciar as tendéncias refor-
mistas que se observam mesmo em paises de patronato
tradicionalista como o francés.

Nio obstante possam inspirar a politica legislativa na
elaboracio do direito futuro, tais concepcées ainda nao
encontram clima para aplicacdo imediata em nosso pais, no
quadro do sistema juridico vigente.
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A reforma da S. A. brasileira,

Numerosos e variados sdo os problemas que a sociedade
andénima, como tipo mais expressivo de organizacao em-
presarial, suscita em nosso pais. Diversos pontos “quentes”
sido debatidos com vistas 4 projetada reforma das andnimas,
variando a profundidade das alteracOes propostas segundo
a posicao doutrinaria de seus proponentes. Ha mesmo
quem negue a oportunidade de qualquer modificacao no
regime legal do anonimato.

Dentro de uma posicdo neo-liberal, que se funda
precipuamente na afirmacio das virtudes da livre emprésa,
e que é a posicao adotada pelos 6rgaos mais representativos
do empresariado nacional, podemos encontrar a média das
opinides traduzida nas conclusGes aprovadas pelo Simpodsio
ha pouco realizado em Sao Paulo. sob o patrocinio da
Federacdo das Industrias e com a participacio de numero-
sas entidades. As recomendacées formuladas caracterizam-
se pela objetividade e auséncia de conotacGes ideoldgicas
extremadas, filtrando sugestdes que visam Unicamente ao
aprimoramento de nossa legislacio no contexto do sistema
vigente.

A idéia-matriz que norteia tdda a sistematica da refor-
ma projetada é a de que o caminho certo para a integra-
cio da emprésa na comunidade é o da “socializacio
consentida”, mediante a abertura do seu capital a partici-
pacdo do publico em geral.

O reconhecimento desta verdade nao deve, porém,
levar ao exagéro de procurar deslocar a tonica da norma-
tividade da sociedade por acbes para a regulamentacio do
mercado de capitais. O mercado de capitais é simples
conseqiiéncia da sociedade andonima, pois existe em funcido
das necessidades de financiamento das atividades produto-

ras.
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Confluem na sociedade andénima interésses e motiva-
¢Oes que nem sempre sdo homogéneos e conciliaveis. Deve-
se, na medida do possivel, estabelecer um justo equilibrio
entre os interésses da emprésa e os interésses da coletivi-
dade, esta representada sobretudo pelo mercado de
capitais. A protecdo dispensada aos investidores ndo deve,
contudo, ir ao ponto de entravar o normal funcionamento
da sociedade andénima, em virtude da excessiva burocrati-
zacdo.

Nao se justifica que a mesma estrutura juridica e as
mesmas normas legais se apliquem, indistintamente, as
companhias de grande envergadura, que tém por objetivo
a exploracdo de setéres basicos da economia e que recor-
rem comumente ao mercado de capitais, e as pequenas
sociedades fechadas, de ambito familiar ou restrito a
pequeno grupo de pessoas, somente pelo fato, que lhes é
comum, de terem o capital social dividido em acdes.

Deveria ser prevista em nossa lei, dentro do quadro
geral das sociedades por acdes, a exemplo de outras
legislacGes, uma estrutura simplificada para a pequena
sociedade andénima, em vista do seu diminuto capital e
exiguo numero de acionistas.

A lei inglésa (Companies Act de 1948, secdo 28)
disciplina as chamadas private companies, constituidas por
subscricdo particular, que sado isentas de uma série de
formalidades e exigéncias legais e nas quais € limitado o
numero de acionistas a cingiienta, excluidos os empregados.
O art. 90 do Cddigo de Comércio holandés regulamenta as
sociedades andnimas ditas fechadas, em que as decisdes dos
acionistas sdo tomadas independentemente da realizacdo de
assembléia.

Talvez uma adequada reformulacdo da legislacdo
sobre as sociedades por qliotas de responsabilidade limita-
da pudesse atender a ésse escOpo, ensejando a transforma-
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cdo nesse tipo societario de numerosas emprésas, a grande
maioria das que sdao hoje organizadas sob a forma do
anonimato. Enquanto isto nfo ocorra, devera a lei prever
regime juridico diferenciado para as sociedades anonimas,
de modo a distinguir perfeitamente as sociedades grandes
ou abertas, e as pequenas ou fechadas.

As grandes companhias, ou sociedades andnimas pro-
priamente ditas, seriam caracterizadas: pela faculdade de
recorrer a subscricdo publica; por terem seus titulos obriga-
toriamente registrados para negociagio em Bolsa; pela
fixacao de capital minimo; pela existéncia do Conselho de
Administracao.

As sociedades pequenas ou fechadas, ao contrario, nio
poderiam recorrer a subscricdo publica dos seus titulos, nem
té-los registrados para negociacdo em Bolsa; nao lhes seria
exigida a publicacdo, em jornais, de seus balancos, nem esti-
pulado o capital minimo; mas, em contrapartida, nio
poderiam emitir debéntures ou mesmo acdes ao portador.

A distingdo, ja estabelecida em lei para efeitos tribu-
tarios, entre as sociedades andnimas de capital aberto e
as de capital fechado atende a realidade sécio-econdmica,
Interessa mais de perto a economia publica o contrdle
preventivo das emprésas que lancam titulos a subscricao
publica, motivo pelo qual se justificam plenamente os me-
canismos legais de tutela aos subscritores. Ja o mesmo
nao ocorre com as emprésas que, adotando a veste legal
da sociedade anénima, interessam na sua constituicio e
funcionamento a um numero restrito de acionistas. Dai a
inteira procedéncia da acenada disting¢ao.

Nas grandes sociedades, os direlores detém um poder
decisdrio consideravel, que ndo ¢ suficientemente contro-
lado ou limitado pela assembléia geral dos acionistas.

Nas legislacoes estrangeiras (norte-americana, alema,
francesa) é prevista uma organizacdo administrativa que
permita representacdo mais eficiente dos varios grupos de
interésses em presenca. Assim, é facultada a criacdo de
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um Conselho de Administracio, formado de acionistas
eleitos pela Assembléia Geral, com representacdo obriga-
toria das minorias acionarias. Compete ao Conselho de
Administracdo ndo s6 nomear e destituir os Diretores Exe-
cutivos, como também fiscalizar sua gestdo, em tudo o que
nao seja o exame dos livros e papéis contabeis da socie-
dade, bem assim autorizar a alienacdo ou oneracdo dos
bens sociais, acima de certa percentagem do capital social.
A criacao désse novo modélo de organizacdo adminis-
trativa possibilitaria a implantacio da geréncia técnica
assalariada, ao nivel da Diretoria Executiva, enquanto que
o contrdle da gestdo seria exercido pelos representantes dos
acionistas com assento no Conselho de Administracao.

A experiéncia tem revelado a ocorréncia de intolera-
veis descomedimentos e abusos no tocante 4 remuneracao
dos diretores. Deve ser estabelecida pela lei uma limitacao
da remuneracio variavel dos administradores da sociedade
andénima, fixando-a em determinado percentual dos divi-

dendos distribuidos.

No capitulo da tutela dos direitos dos subscritores, é
axiomatico que a intervencdo das emprésas do mercado de
capitais na oferta publica de subscricido inicial ou de
aumento de capital deve levar ao fortalecimento da confian-
ca do publico nos papéis-valor, diminuindo ou eliminando
a possibilidade de ilaqueacdo da bhda fé dos subscritores ou
compradores.

Nessa conformidade, normas legais tornando obrigato-
rio o registro das sociedades emissoras de acoes ou debén-
tures na Bolsa de Valores de sua séde, bem assim a
intervencao das sociedades autorizadas a operar no sistema
de distribuicdo do mercado de capitais na oferta publica
de subscricio inicial de capital ou seu aumento, constituem
medidas altamente recomendaveis.

O direito do acionista ao dividendo constitui tema
controvertido, que tem ensejado o choque do interésse da
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emprésa e da maioria com a prote¢io da minoria de acio-
nistas. E inegavel, no entanto, que a falta de defesa do
acionista minoritario contra as praticas abusivas da
maioria, no tocante a distribuicdo dos lucros, constitui um
embaraco para a simpatia do investidor potencial, ao passo
que, assegurando-se o pagamento mais firme do dividendo
anual, maior prestigio seria atribuido aos investimentos em
acoes. Dai o nosso aplauso a que se assegure ao acionista
a faculdade de retirar-se da sociedade, mediante o reembol-
so do valor contabil de suas acées, se, durante um periodo
de trés anos consecutivos, sem motivo justo e comprovado,
nao forem distribuidos os dividendos minimos de 6% (seis
por cento) ao ano.

Ainda com o objetivo de reprimir os abusos do
auto-financiamento, deve-se assegurar as agoes preferenciais
o direito ao pagamento de um dividendo fixo minimo de
6% (seis por cento), vedando-se a assembléia geral,
antes de sua distribuicdo, o destaque de qualquer parcela
do lucro liquido, apurado em balanco, para a constituicao

de fundos de reserva facultativos.

A fim de coibir praticas fraudatérias atinentes a
integralizacdo do valor das acbes subscritas por meio de
titulos cambiarios, convém que disponha a lei que sé
possam elas ser negociadas apds realizados trinta por
cento do seu valor nominal, permanecendo nominativas
até o efetivo resgate désses titulos.

No que concerne ao regime juridico dos titulos sociais,
uma questio que tem sido objeto de acirrado debate diz
respeito a legitimidade da emiss@o de acbes com agio. Essa
pratica se justifica, a fim de que os acionistas antigos nao
sofram com a diluicdo do valor de suas acdes, que a emis-
sdo ao par necessariamente acarreta, nem que novos acio-
nistas se beneficiem injustamente com o valor efetivo das
acOes antigas. Para evitar distorces, deve ser imposta a
emprésa a obrigacdo de constituir reserva especifica com o
resultado, enquanto nfo for incorporada ao capital da
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sociedade, vedada a cobranca de agio que efetivamente nédo
corresponda a diferenca entre o valor nominal e o valor
real das acdes.

Outro fator que se tem revelado prejudicial a distribui-
cao de dividendos aos acionistas ¢ a criacdo de partes
beneficiarias. Convinhavel seria que a lei fixasse o ma-
ximo dedutivel do lucro liquido para formacdo do fundo
de resgate, estabelecesse o valor maximo de resgate e a
limitacdo do prazo para a validade das partes beneficia-
rias.

Varios outros ponlos de interésse, como os pertinentes
ao funcionamento da assembléia geral, ao direito de infor-
macao do acionista e a auditoria contabil independente,
poderiam ser objeto de nossas cogitacdes.

Para nfo alongar a exposicdo, todavia, vamos cuidar
somente de mais dois aspectos que se nos afiguram rele-
vanles, na sistematica das sociedades andénimas.

Um déles diz respeito aos chamados grupos societarios,
ainda nao regulados em nosso direito, formados em decor-
réncia da coligacdo inler-societaria ou do controle exercido
por uma sociedade sébre outra.

Embora nao sejam condenaveis a priori, é certo que
os grupos societarios podem dar margem a abusos e
distorcoes no que se refere a autenticidade do capital das
sociedades integrantes do mesmo grupo. A fim de resguar-
dar o principio basico da intangibilidade do capital social,
a lei deveria proibir que as sociedades invistam o seu
proprio capital em acOes da sociedade que exerce o seu
controle sdbre ela, ou de outras sociedades pela mesma
controladas (como dispde o art. 2359 do Codigo Civil
Italiano).

Do mesmo modo, deveria a lei proibir a constituicdo ou
aumento de capital das sociedades mediante subscricdo re-
ciproca de acdes, mesmo por interposta pessoa. E que a

12 — R.I".D.
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sociedade anonima de cujo capital participe, com mais de
10% (dez por cento), outra sociedade, possa por sua vez par-
ticipar do capital desta.

Seria util, no estagio atual de nossa economia, que se
regulassem em lei o consorcio de emprésas e os chamados
contratos inter-empresariais (contratos de dominacdo e de
transferéncia de lucros), com base na experiéncia do direito
comparado.

Outro problema importante é o atinente ao critério afe-
ridor da nacionalidade da sociedade andénima.

A tradicio juridica nacional, consubstanciada no arti-
go 60 da vigente lei de sociedades por acdes (decreto-lei n.°
2.627, de 1940), adota o critério de organizacdo da socieda-
de segundo a lei brasileira e manutencdo no pais de sua
séde efetiva. Outra corrente preconiza a modificacdo no
sentido de ser adotado o critério do chamado “controle acio-
nario”, que até agora tem sido invocado somente em circuns-
tancias excepcionais e em setores de especial interésse para
a economia ou soberania nacional. Uma tomada de posicao
néste ultimo sentido envolveria sérias restricGes aos inves-
timentos estrangeiros no pais, pelo que deveria ser apreciada
a luz de uma andlise realista das vantagens ou desvantagens
que poderia acarretar a economia brasileira.

Muito haveria ainda que dizer, pois o tema é fascinan-
te e praticamente inexaurivel.

Nosso objetivo foi o de salientar o papel singular que
esta reservado as sociedades andénimas, no processo do de-
senvolvimento econdmico e no contexto social e politico.
Faz-se mister conhecer os novos rumos que marcam a evo-
lucao do instituto em outros paises para aplicar as licoes
hauridas da ciéncia e da experiéncia ao caso brasileiro. Afi-
nal, é do estudo e da meditacio que deverdo surgir as so-
lucdes para mais éste complexo problema: a reforma da so-
ciedade andnima no Brasil.



