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PRIMEIRA PARTE: Conceito, tipo, denominag¢do, finalidade e
objeto, constitui¢gio da S.A. nos paises hispano-americanos.

Nos seus tracos basicos, a regulamentacio da S.A. é idén-
tica nas diversas legislacoes hispano-americanas. Isto é devido
principalmente ao fato de que os regimes juridicos em questdo
tém as mesmas raizes historicas: o direito romano tal como
este se desenvolveu nos paises latinos europeus (Franca, Espa-
nha, Portugal) nos séculos XVII, XVIII e XIX, sob o nome de
direito comum. Em segundo lugar, como conseqiiéncia de que
a S.A. é uma criacio eminentemente técnico-juridica, a ser
criada a razio de necessidades bem determinadas (formacéo
de capital preservando a anonimidade quanto ao inversante,
limitagdo da responsabilidade & quantia da inversido) e enfren-
tando também problemas juridicos bem determinados, para
os quais ela da respostas e solucdes que sdo, antes de tudo,
de carater técnico-juridico. Considerando o elemento histérico
e nacional, este desempenha, no direito mercantil e concreta-
mente no regime da S.A., um papel de importancia secundéria.

Dai sucede que, de principio, os regimes juridicos da S.A.
sdo fundamentalmente idénticos, e que as respectivas regula-
mentacoes, apesar de divergirem de pais a pais, coincidem em
grande parte. As divergéncias referem-se, na maioria dos
casos, a detalhes, o que deveria facilitar extraordinariamente
a unificacdo dos direitos. A respeito, é preciso notar que os
textos legais ndo sdo sempre os Unicos determinantes; as codi-
ficacdes, especialmente as mais antigas, tém muitas vezes sido
completadas, modificadas ou derrogadas por normas juridicas
e disposicoes administrativas de toda sorte, além disso pela
jurisprudéncia, tendo este processo efeito ndo somente diver-
sificativo, mas também, as vezes, unificador.
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Com referéncia as reformas novas e mais recentes do
direito da S.A., consta que estas, em geral, sdo devidas a evolu-
¢cOes econdmicas — abusos de regulamentacdes demasiado libe-
rais, progressos técnicos, industrializacio, concentracido de
capitais, inversGes estrangeiras, participacdo, etc. —, sendo
que a identidade ou conformidade das exigéncias gera solucdes
idénticas ou conformes. Persistem divergéncias, mas resultam,
destarte, concretizagdes tais que inclusive as leis modernas da
S.A. ficam sendo amplamente compariveis.

A dependéncia politico-econdmica do direito da S.A. im-
plica que este, também na América Latina, estd freqiiente-
mente exposto a revisées (ainda que “técnicas’) ; ALEGRIA, na
sua obra El régimen de las S.A. en los paises de la ALALC,
Buenos Aires 1971, p. 85, fala, relativo a este fendmeno, de
“iniqiiidade renovadora dos codigos”.

Seja, entdo, entrado numa breve comparacio de alguns
aspectos dos regimes juridicos da S.A. nos paises hispano-ame-
ricanos. *

A. Conceito da S.A. v Co

Em base das leis, seja expressamente, seja concludente-
mente, pode-se dizer que existe concordancia referente & esséncia
da S.A. como sociedade de capital com personalidade juridica,
pela qual os s6cios nao assumem nenhuma responsabilidade
pessoal (a obrigacdo de realizar o capital ndo se considerando
responsabilidade). Segundo todas as legislagbes hispano-ame-
ricanas, trata-se de constituir um capital social dividido em
cotas (acbes), a soma do qual, em geral, é fixada de antem3o.
Algumas leis ddo a definicdo legal da S.A.

B. Tipo de S.A.

Normalmente, existe um s6 tipo legal de S.A. (ndo se consi-
derando a legislacio especial sobre bancos, companhias de se-
guro, de inversdo ou fiadoras, empresas de transporte ete.). A

*_ Esta exposicio é a tradugdo abreviada de um trabalho extenso e
pormenorizado que, com textos de artigos legais e referéncias & jurisprudéncia,
foi publicado em alemfo, em forma hectografica, em 1975 pelo Instituto
latino-americano da Universidade da Sankt Gallen/Suica (Varnbuelstrasse 14),
sob o titulo “Lateinamerikanisches Aktienrecht”, de autoria de RUDOLF MOSER
e MARC SCHAETZLE. — O direito brasileiro da S.A. nio estd tomado em eonsi-
deragio mno presente resumo, por ter sido em grande parte renovado pela
Lei n.° 6.404, de 15-12-1976 sobre as S.A. — Um resumo similar, em espanhol,
da mesma autoria, incluindo o direito brasileiro anterior, foi publicado na
Revista econdmica y cultural Suiza-Américe Latina, Ano 29, 1975, p. 14s.
e 27s., Basilea/Suica (Aeschengraben 16).
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Argentina introduziu, em 1972, com a Lei de Sociedades comer-
ciais, permanente fiscaliza¢do estatal sobre as sociedades fun-
dadas por subscrigio publica, estabelecendo a norma de que a
diretoria destas ha de constar de, pelo menos, trés pessoas. O
Cédigo de Comércio Chileno, de 1970, submete as sociedades
constituidas publicamente, como também as de inverséo, a nor-
mas especiais sobre realizacdo do capital, nimero de acionistas
e de diretores, inversGes e participagdes, sobre o quorum, a
cotizacdo em bolsa, etc. Estéio autorizadas a ter um capital social
variavel as S.A. em México, Peru (quando se trata de sociedades
de inversdo), e El Salvador. Venezuela, também reconhece a
sociedade aberta (“S.A. de capital abierta”). Em Colémbia
existe o tipo de S.A. familiar, sendo a ela conferidas facilidades
referentes & fiscalizacdo estatal, is eleicdes da junta diretiva,
ao direito de voto e & venda das acdes, facilidades mantidas sé6
parcialmente no novo Cédigo de comércio de 1972 e a condicdo
de que 50% do capital estejam na mao de acionistas minori-
tarios. Na Lei de sociedades mercantis de Peru, de 1966, o tipo
de S.A. familiar, antes reconhecido, ndo figura mais.

C. Denominagao.

Todas as legislacées hispano-americanas permitem & S.A.
a livre escolha de sua denominagio, com certas restricdes. Ela
pode conter nomes de pessoas naturais. Em geral, fica exigida
a designacao como “sociedade” ou “compaifiia”, ou seja usada
uma abreviacio dessas. Alguns Estados prescrevem a indicacio
do objeto da empresa na denominacio. Segundo todas as leis
em questdo é preciso que 0 nome da S.A. se distinga claramente
dos ja existentes.

D. Finalidade e objeto.

Entram em consideragdo, com certas excecdes, somente
finalidades lucrativas. Quanto ao objeto da empresa, i.e., ao
meio para obter lucros, qualquer atividade mercantil serve,
sempre que ndo seja contraria as leis e aos bons costumes.
Varias legislaces excluem a producdo primaria, i.e., a agricul-
tura do campo de atividade da S.A., enquanto que, por outra
parte, leis especiais prescrevem a forma de S.A. para bancos,
empresas de seguros, transportes, ete.

E  Constituigdo.
I. Aprovacdo oficial (concessdo)

Ela é necessaria em Argentina, Bolivia, Chile, Colombia,
Equador, Honduras, México, Paraguay, El Salvador e Uruguay.
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A legislacdo especial sobre bancos ete. exige a aprovacéo oficial
para a constituicio destas empresas especificas inclusive nos
paises que aplicam, em geral, o sistema de mera inscricio no
registro mercantil.

II. Procedimento.

Os dois tipos de procedimento para constituir a S.A. —
simultidneo ou sucessivo — encontram-se também na América
Latina, na maioria dos casos com a faculdade de escolher entre
ambos. Segue-se da prépria natureza da constituicio simul-
tdnea que a ela precede a subscricio privada do capital social
inteiro, enquanto que o procedimento sucessivo se aplica & cons-
tituicdo por subscricdo publica. Ora, devido ao financiamento
prévio pelos bancos, este Gltimo modo de constituicio nio se
pratica mais. — Seguindo o exemplo norte-americano, o Pa-
nami exige a conclusio prévia de um contrato de fundacio e,
por isto, ndo distingue, na sua legislacdo sobre a S.A., entre
constituicdo simultdnea e sucessiva.

III  Requisitos materiais da constituicio da S.A. *.

Para s6 falar dos mais importantes, eles sdo os seguintes:

1. Niumero de fundadores.

Pode-se, em resumo, verificar grande variedade, referente
a este requisito, nos paises hispano-americanos. E o velho Cédigo
de comércio de Argentina e Paraguay, de 1889, hoje em vigor
ainda no Paraguay, que é o mais pretensioso sob este aspecto;
exige dez fundadores! Os novos Cédigos de coméreio de Colom-
bia e Equador, ambos de 1971, contentam-se com cinco, bem
como os de Honduras (1950) e México (1934). O nimero de
trés fundadores foi estabelecido pela Lei de Sociedades Mer-
cantis do Peru (1966), justificado pela respectiva motivacgio
legislativa. O mesmo valeu ja em Uruguay. Bastam duas
pessoas conforme o Codigo de Comércio de Costa Rica (1964) e
a Lei do Panam4 (1927), resultando o mesmo requisito tacita-

*, As formalidades da constituigio hdo de ficar fora de consideracdo,
nesta humilde comparagiio de direitos.
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mente das legislacGes de Argentina, Bolivia, Chile, Guatemala,
El Salvador e Venezuela **,

2. Subscricdo do capital e desembolso minimo dele.

Neste assunto, resultam as seguintes -caracteristicas
comparativas:

Exigem a subscri¢do total do capital as leis de Argentina,
Bolivia, Costa Rica, Ecuador, Guatemala, Honduras, México,
Peru, El Salvador e Venezuela; as de Argentina, Costa Rica,
Ecuador, Guatemala, Honduras, Peru e El Salvador exigem,
além disso, o desembolso de, pelo menos, 25% do capital,
enquanto que México e Venezuela se limitam em 20%.

O novo Coédigo de coméreio colombiano exige s6 a subs-
cricdo da metade do capital e o desembolso de um terco desta
metade. Uruguay também exige a subscricio da metade do
capital, contentando-se com o desembolso da quinta parte dela,
enquanto que o Cédigo de Comércio Chileno recentemente
revisado (1970) prescreve que somente um tergo do capital
seja subscrito, deixando de legislar sobre a parte a desembolsar.
O antigo Cédigo comercial de Paraguay pressupde a subscricao
total para a constituicio simultdnea e a da quinta parte do
capital para a constituicdo sucessiva, exigindo em ambos os
casos o desembolso de somente 10% da quantia subscrita.
Nenhuma norma relativa consta da legislacdo panamenha.

Os paises do sistema de concessdo (aprovacdo oficial
como condicio de se constituir a S.A.) podem prescindir de
regulamentar a subscricdo e o desembolso do capital social, ja
que as autoridades, no processo daquela autorizacio, exami-
nario o financiamento da empresa, tomando as disposicOes
necessarias para garanti-lo. Assim procede-se, antes de tudo,
em Bolivia e Chile. Panaméi constitui um caso especial
norteado aos Estados Unidos.

Prescrevem-se importincias minimas do capital social em
Ecuador (200’000 sucres), Guatemala (5000 quetzales), Hon-
duras (25’000 lempiras), México (25’000 pesos e El Salvador
(20’000 colones).

**_  Nio é possivel fazer referéncias, aqui, ao direito de Nicarigua, pois,
apesar de todos os esforcos efetuados, ndo se conseguiu o texto do Cédigo
de comércio deste pais contendo a regulamentagio da S.A. — Faltam também,
neste trabalho, indicagbes sobre as leis da Repiblica Dominicana e de Haiti,
onde (com modificagoes) est4 em vigor ainda o velho Code de Commerce
Frangais — a legislagdo comercial da qual corresponde ou correspondeu a
da Espanha.
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3. Bens em Espécie.

Caso a realizacio do capital social da S.A. ndo se fizer
em dinheiro, mas por valores suscetiveis de avaliacdo, a
incorporacdo de ‘“bens em espécie” ao patrimdénio da compa-
nhia fica sujeita, nos paises hispano-americanos, a regulamen-
tacoes especificas.

Completando o que foi dito acima, é de notar, em primeiro
lugar, que o desembolso do capital ndo pode ser feito por
mera porcentagem deste, mas que, em geral, as “aportaciones”
(apports) devem corresponder ao total do capital, i.é., que
o total dos bens em espécie (e das cotas liquidas, se o desem-
bolso for “mixto”) equivalha a 100% do capital.

Todas as legislacdes em questdo permitem a realizacao
do capital por valores em espécie. Os bens devem ser transfe-
ridos & sociedade a titulo de propriedade. México e Peru
— nfo mais Ecuador — contentam-se com a entrega a titulo
limitado, p.ex. por usufruto exercido pela companhia.

O problema principal consiste na excessiva avaliacdo dos
bens em espécie, com o perigo de prejudicar aos demais
acionistas, & sociedade mesma e a terceiros, por falta de
efetividade do capital social. Este problema estd percebido
e enfrentado por praticamente todas as legislacbes, antes de
tudo pelas mais recentes. As providéncias tomadas para
resolvé-lo alcancam diversos graus:

Nenhuma disposicdo relativa contém as leis de Panami
e Uruguay. Guatemala (pela fundacdo simultinea, a tnica
admitida) estima suficiente a mera avaliacio dos bens pelos
fundadores. A maioria dos Estados hispano-americanos prevém
que a avaliacdo haja de ser efetuada por peritos designados
seja pelos fundadores mesmos, seja por autoridades adminis-
trativas ou judicidrias — assim em Argentina (caso ndo haja
disposicdo estatutaria em contrario nem cotizacdo de praca),
Bolivia, Chile, Paraguay (salvo disposicdo em contrario dos
fundadores), Peru (em procedimento de oposicido), El Salvador
e Venezuela (al a pedido de um acionista). Os cédigos de
Colémbia, Costa Rica, Ecuador e México ndo falam expressa-
mente de peritos, sendo, contudo, também nestes paises
necessirio recorrer a eles no procedimento ulterior.

Este procedimento ulterior consiste em que a assembléia
constitutiva ou seja a autoridade de vigildncia (no ato de
concessio examina e aprova a avaliacdo dos bens em espécie,
sendo adotado o primeiro modo por Bolivia, Costa Rica,



— 63 —

Ecuador, México e Venezuela (a pedido de um acionista), o
segundo por Argentina, Chile, Colombia (exceto no caso de
subscri¢do posterior), Ecuador (além do procedimento diante
da assembléia constitutiva), Paraguay e El Salvador.

Como medidas de precaucio suplementares contra a
inversdo de bens ficticios ou cuja avaliacdo seja inferior ao
valor real de 25% ou mais, as leis de Bolivia, Honduras, México
e Peru prevém a retencio das acdes correspondentes até que
a situacéio se esclareca, i.6. por um prazo de dois anos (Bolivia,
Honduras, México) respectivamente de 60 dias (Peru, reser-
vando recurso judicial).

SEGUNDA PARTE: * A prote¢do das minorias acionistas mos paises
hispano-americanos.

A. Assembléia Geral.
I  Presenca qualificada e maioria de votos qualificada.

A protecdo das minorias pode resultar de que uma reso-
lucdo da assembléia geral possa ser tomada somente com a
presenca de um certo nimero de acionistas (presenca qualifi-
cada) ou com o voto afirmativo de certo nimero (voto quali-
ficado). Todas as legislagGes hispano-americanas, com excecao
de Bolivia e Panama4, contém normas relativas.

Quanto & presenca qualificada, pode-se dizer que nao
existe, estritamente, protecio de minoria na medida em que
a porcentagem exigida ndo superar a metade do capital, ja
que a outra metade ou a minoria (dissidente) nfdo vai conse-
guir impedir a resolugdo. Na realidade, porém, trata-se, sim,
de protecdo minoritiria, sendo que o requisito da presenca de
menos da metade, p. ex. de um terco do capital, constitui de
fato, um obsticulo que redunda em favor da minoria dissidente.

A protecio minoritiria existe de maneira inequivoca
quando o quorum de presenca exigido for acima de 50%, p. ex.
60% ou 75%. Neste caso, a minoria (de 40% ou 25%) podera
impedir qualquer resolucdo da assembléia.

* Esta parte também se limita a dar um ndmero bem restrito de
anotagdes comparativas; para informagdo mais ampla vejam-se as obras supra-
-indicadas e a de RUDOLF MOSER, A prote¢do da minoria acionista mos direitos
brasileiro e suigo, publicada mnesta Revista da Faculdade de Direito, v.
LXVIII, 1973, p. 219s.
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Observacdo aniloga é de se fazer quanto ao quorum de
votos afirmativos: caso se refira somente as aces represen-
tadas na assembléia, s6 terd protecdo de fato, relativa. Ela é
absoluta quando o quorum for estabelecido em mais de 50%
do capital integral.

Todas as referentes normag legais em questdo sdo de
natureza dispositiva, por poderem ser derrogadas por prescri-
¢bes agravantes. Algumas leis permitem também que os
quora sejam abolidos ou reduzidos.

As legislagdes hispano-americanas sobre a S.A., com
excecdo da de Panama, distinguem entre assembléia geral ordi-
niria e extraordiniria, reservando geralmente a esta wltima
os assuntos extraordinarios, i.é., importantes. Em conseqiién-
cia disso, tanto o quorum da presenca como o dos votos afir-
mativos ficam submetidos, na assembléia extraordiniria —
ou, em todo caso, nas assembléiag extraordinirias que tratem
daqueles assuntos importantes, a condicdes mais severas das
da assembléia ordinaria. Trata-se, em geral, de transformacéo
da forma da sociedade, de modificacdo de sua finalidade,
mudanca de domicilio, dissolu¢io antecipada ou prolongacio
para além do prazo previsto, de fusfo, emissio de titulos,
inclusive aumento e reducdo do capital, dissolucio e liquidacdo
da sociedade.

Logicamente, as legislagées diferem no alcance destas
matérias. Algumas enumeram-se e submetem, adicionalmente,
qualquer (outra) modificacdo do estatuto a quorum de pre-
senca ou de votos; assim Colombia, Costa Rica, Equador,
México, Paraguai, Uruguai. Na medida em que essas exigén-
cias se mantiverem na pratica, hi de resultar uma rigidez
do regime da S.A. pouco desejavel.

1. Presen¢a qualificada.

50% do capital social presentes na assembléia geral ordi-
naria em primeira convocagdo, nenhum quorum de presenga
em segunda convocacio dela, isto & o que exigem Argentina,
Bolivia, Colombia, Chile, Costa Rica, Equador, Guatemala,
Honduras, México, Paraguai, El Salvador e Venezuela. Neste
ponto consta verdadeira unidade de direito em Hispano-
-América.

Referente & assembléia geral extraordinaria, ou, de modo
mais preciso, 4s resolucdes importantes das assembléias extra-
ordinarias, as leis de Costa Rica, Honduras, México, Paraguai,
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El Salvador e Uruguai exigem a presenca de 75% do capital
social; Bolivia e Peru de 66 2/3%, Argentina e Guatemala
de 60% ; Chile, Coldmbia, Equador e Venezuela de 50%. Em
segunda convocacdo, o quorum de presenca exigido é de 60%
(Peru), 50% (El1 Salvador), 33 1/83% (Ecuador), 30%
(Argentina) ou de nenhum 0% — (Bolivia, Chile, Colombia,
Costa Rica, Guatemala, Honduras, México, Uruguay, Vene-
zuela). Paraguay ndo prevé uma segunda convocacdo. Por
outra parte, Ecuador e El Salvador conhecem a possibilidade
de uma terceira convocacdo a qual tomaria resolucbes sem
quorum.

Numerosas legislacdes hispano-americanas sobre a S.A.
exigem, pois, para o conjunto de matérias em questdo, um
elevado quorum de presenca, pela assembléia geral extraor-
dinaria em primeira convocacio, permitindo, porém, que sejam
tomadas resoluces sem quorum algum em segunda ou terceira
convocacdo. Elas sfo, por assim dizer, “tigres de papel”.
Também é baixa a porcentagem (de 30%) exigida por
Argentina — quiseram romper, neste pais, pela revisido, as
ataduras do antigo Cédigo de comércio, facilitando, destarte,
as resolugdes importantes da assembléia geral.

Realizaram o seu intento, somente Paraguay que néao prevé
uma segunda convocacdo pelas matérias especiais, e Peru
cuja nova legislacdo sobre a S.A. mercantil exige a presenca
de 60% em segunda convocacfo, concedendo, assim, funcio
obstrutiva a uma minoria dissidente de 40%, inclusive para
qualquer modificacdo do estatuto.

2. Minoria de votos qualificada.

As resolucdes tomam-se, na assembléia geral ordiniria,
pela maioria das acgbes representadas. Quanto & assembléia
geral extraordiniria, tratando de assuntos importantes, fica
exigida a maioria afirmativa do capital social inteiro, sem
que se renuncie a esta condicdo na segunda convocacdo; vide
a legislacido de Argentina, Honduras, México, Paraguay, Peru
e Uruguay. Guatemala exige o voto afirmativo de 30% do
capital, na assembléia extraordiniria de segunda convocacéo,
Chile o de 66 2/3% do capital para a mudanc¢a do domicilio
da companhia, Colémbia o de 70% das acdes representadas,
para todas as modificacdes do estatuto. El Salvador vincula
estas & maioria de 75% do capital, considerando suficiente,
todavia, o voto afirmativo da maioria (simples) das acgdes
representadas na terceira convocagdo. Aqui, mais do que nunca,
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o tigre aparece de papel, dando-lhe vida, porém, as outras
legislacbes que acabamos de mencionar, com as suas quotas de
resolucdo de 50% e 66 2/3% do capital social, respectivamente
de 70% das agbes representadas. Os colmilhos mais agudos
lhe proporcionam Paraguay e Peru, aonde as resolucdes se
tomam com 50% do capital social, além da presenca requisitada
de 75% e 60%, respectivamente, deste capital. Ai, a protecdo
da minoria ameacga transgredir o limite do que convém aos
interesses da empresa.

IT — Direito da dissidéncia de se retirar da sociedade.

A falta de protecdo absoluta da minoria (i.é. da possibi-
lidade de impedir resolucGes) compensa-se, em diversag legis-
lagbes hispano-americanas, pelo direito da minoria dissidente
de se retirar da sociedade mediante reembolso do valor das
suas acoes. Este direito nfo se integra & vida da sociedade,
como fazem os quora, mas sim traz cisdo nela e tem tendéncia
centrifugal.

A idéia, de origem italiana, conduz, de um lado, a deixar
a maioria a forca determinadora que lhe pertence, tirando a
minoria a faculdade obstrutiva; de outro lado, ela evita que
esta seja oprimida pela maioria, possibilitando-lhe sair da
sociedade.

A problematicidade da solucdo consiste em encontrar
acionistas substitutivos, e em determinar o valor apropriado
das acdes em retirada. Convém obrigar a maioria ou a com-
panhia a comprar essas ac¢des? Outra questido crucial é a de
tomar em consideracdo ou ndo, no processo da sua avaliacéo,
as reservas latentes e o “goodwill” da empresa. As leis omitem
respostas claras a estas perguntas, limitando-se a estabelecer
regras gerais, o que faz com que o instrumento mediador em
questdo entre maioria e minoria acionista seja de pouca
utilidade pratica.

As seguintes legislacfes hispano-americanas estipulam-no:
Argentina, México, Paraguay, Peru, El Salvador, Uruguay,
Venezuela.

III — Direito de convocar a assembléia geral.

Este direito é reconhecido em todos os pai_ses hispano-
americanos, com excecio de Uruguay, competindo a uma
minoria acionista de 33% (México), 25% (Bolivia, Chile,
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Costa Rica, Ecuador, Guatemala, Honduras), 20% (Colombia,
Peru, Venezuela), 10% (Venezuela, sob condicdes especiais)
ou 5% (Argentina, Panami, Paraguay, El Salvador). Alguns
Estados concedem-no, inclusive, a cada acionista, em deter-
minadas circunstincias (Bolivia, Costa Rica, México, Peru,
El Salvador, Venezuela).

B. Administragdo: Direito de representacdo ou delegagdo.

Este tipico direito minoritario ndo se refere & assembléia
geral, mas sim & administracdo da sociedade (diretoria ou
conselho de administracdo) ; ele se motiva pela consideracio
de que seria chocante impor a uma (forte) minoria (de até
49% do capital) um 6rgio de administracio exclusivamente
nomeado pela maioria. Toda minoria importante deve ter
um representante ou delegado, um portavoz de seus interesses
na administracéo.

Conforme este principio, numerosas leis de S.A. hispano-
americanas, antes de tudo as mais modernas e recentes,
instituem este direito de representacio ou delegacdo, utilizando
diversas vias para efetivi-lo: Em primeiro lugar, o direito
de representacdo se aplica as sociedades com diversas classes
ou categorias de acodes, conferindo os estatutos direitos de
voto (em vista da eleicdo do conselho de administracdo ou da
diretoria) a cada classe ou categoria; vide a legislacdo argen-
tina, mexicana e venezuelana.

Independentemente da existéncia de classes ou categorias
de acdes, as leis podem conceder a qualquer minoria a faculdade
de tomar parte, com éxito, nas respectivas elei¢bes, seja por
acumulacio, seja por concentracdo de votos; assim em Argen-
tina, Chile, Colombia, Peru (neste pais segundo regras alta-
mente refinadas). Panami encarrega, a este fim, o contrato
social da companhia de estabelecer o procedimento adequado.
México garante a uma minoria de 25% do capital a delegacéo
de um membro 3 administracio, enquanto que Honduras e El
Salvador conferem & mesma porcentagem o direito de eleger
um terco do conselho administrativo, caso este consistir em
trés ou mais pessoas.



